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 چکیده

گذاران در اقتصادهای در حال توسعه و توسعه یافته بر این باور هستند که سرمایه گذاری مستقیم  سیاست

راهبرد توسعه است. منافع سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر  خارجی یک عامل کلیدی در موفقیت یک 

-رشد اقتصادی بر کسی پوشیده نیست: انتقال تکنولوژی و مهارت های مدیریتی، افزایش کارایی و بهره

وری، بهبود ساختار و سرمایه انسانی با آموزش بهتر نیروی کار، تقویت خلاقیت مشاغل جدید و افزایش  

تاثیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد    به بررسیز خانوار. در پژوهش حاضر  درآمد سرانه و پس اندا

اقتصادی در کشور های عضو اکو )ایران، ترکیه، افغانستان، تاجیکستان، پاکستان، ترکمنستان، قرقیزستان،  

 روشو    های پنلبا استفاده از داده   2022الی    1995های  آذربایجان، ازبکستان و قزاقستان( در بازه سال

GMM  سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر اثر  که    بود. برآورد تخمین مدل حاکی از این  پرداخته شد

بر این اساس .  استرشد اقتصادی در کشورهای منتخب در بازه زمانی تعیین شده مثبت و معنی دار  

آزادسازی مالی )به خصوص در کشورهای در حال توسعه و اقتصادهای ناپایدار( باید  توان بیان کرد  می

 دی اجرا گردد.  های اقتصاریزی شده و در هماهنگی با دیگر بخشبرنامه

 . ، توسعهداده پنلی سرمایه گذاری مستقیم خارجی، رشد اقتصادی، : های کلیدی واژه

 JEL :O33, L20, K22, M10طبقه بندی  
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 مقدمه  -1

گذاری نیز اهمیت بسزایی  برای هر کشوری که رشد اقتصادی را هدف اساسی خود تلقی کند، سرمایه

از   بسیاری  در  اینکه  به  باتوجه  سرمایهکشور دارد.  به جهت  کفایت  قدر  به  داخلی  منابع  در ها  گذاری 

های ناشی از بازپرداخت استقراض خارجی، راستای رشد اقتصادی وجود ندارد و همچنین به دلیل بحران 

های رشد اقتصادی پیش بینی  گذاری مستقیم خارجی راه حل جایگزین آنهاست. آخرین تئوری سرمایه

تواند رشد اقتصادی را در کشورهای میزبان سرعت ببخشد. مستقیم خارجی می  گذاریاند که سرمایهکرده

از سرمایهها نیز نشان میدر عین حال برخی پژوهش اقتصادی  تاثیرات رشد  گذاری مستقیم دهد که 

 (. 2015، خارجی بسته به شرایط هر کشور متفاوت است )البویاشی

به طور پیوسته شروع به افزایش کرد. این موضوع گذاری مستقیم خارجی  سرمایه  1990در اواخر دهه  

سرمایه بر  مطالعه  اقتصادی جریان  ادبیات  در  را  اقتصادی  رشد  بر  اثراتش  و  خارجی  مستقیم  گذاری 

تواند مستقیم یا غیرمستقیم گذاری مستقیم خارجی بر رشد میبرانگیخت. به طور کلی، اثرات سرمایه

 گذاری انباشته داخلی در کشور میزبان باشدتواند مکمل سرمایهگذاری مستقیم خارجی میسرمایه باشد.

( .(Farrell,2008 ای از سرمایه، تکنولوژی،  مجموعه"به عنوان  میتوان  گذاری مستقیم خارجی را  رمایهس

که کالاها و خدمات را در یک بازار خارجی تامین  دهد مدیریت و کارآفرینی که به یک شرکت اجازه می

تواند به عنوان دسته ای متشکل از شیوه های گذاری مستقیم خارجی مییهدانست. نهایتا سرما "کند

های نوآورانه شناخته های جدید، تخصص مدیریتی و مهارتتر، انباشت سرمایه، تکنولوژی تولید پیشرفته

 (.Mell,1999) شود

گذاری مستقیم خارجی بر رشد شامل مطالعه بر یک کشور به ربی بر اثر مستقیم سرمایهمشاهدات تج

 ,Li and Liu, Carkovic and Levine)شود  طور خاص، مطالعه بین کشوری و ترکیبی از این دو می

مستقیم خارجی با ظرفیت   گذاریوری سرمایهدهد که بهره(. تعداد زیادی از مطالعات نشان می2005

 (.  Crespo and Fontoura, 2007جذب کشورهای گیرنده ارتباط دارد )

گذاری مستقیم بر رشد به  ای سرمایهبسته به نمونه کشورها و بازه زمانی، مطالعات شامل اثرات واسطه 

جتماعی  کیفیت اقتصاد، محیط ا(؛  Borenstein,1998)شکل ارتباطی مثبت با توسعه سرمایه انسانی  

 Hermes and Lensink, Durham Alfaro)و توسعه و نفوذ سیستم مالی (Choe,2003)و سیاسی  

گذارد؛ پس به دهد. کیفیت سازمانی بر ظرفیت جذب کنندگی کشور تاثیر می( خود را نشان می,2004

کند  مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی ایفای نقش می  گذاریعنوان متغیر واسطه در اثرگذاری سرمایه

(Busse and Groizard,2008    ؛Blomstrom and Kokko, 2003    ؛Lipsey and 

Sjioholm,2005 .) 



 

 

 3 

از طریق   تواندمی سرمایه گذاری مستقیم خارجی اقتصادی  بر رشد  عنوان یک فاکتور مهم موثر  به 

 (. Mell,1999های مدیریتی جدید شناخته شود )تقویت انباشت دانش، کسب مهارت و معرفی شیوه

 تواند گذاری مستقیم خارجی، میمحور سرمایههای سرمایههمچنین به عنوان یک اثر مستقیم، جریان

گذاری های سرمایهانباشت سرمایه در کشور میزبان را تقویت کند؛ و به عنوان اثر غیرمستقیم جریان 

ق انتقال تکنولوژی تحریک  وری از طریمستقیم خارجی رشد اقتصادی در کشور میزبان را با رشد بهره

   (. Okada and Samreth, 2014کند )می

  FDIگذاری داخلی داشته باشد. به علاوه،  فعی برای سرمایهتواند مناگذاری مستقیم خارجی میسرمایه

رود. از سوی دیگر، آنها انتقال تکنولوژی و دانش به عنوان یک جزء مهم از توسعه مالی به شمار می

های استخدام کمک کرده و رشد اقتصادی را به خلق فرصت مدیریتی به کشور میزبان را تسهیل کرده،

 .بخشندارتقاء می

های منتخب عضو اکو بر رشد اقتصادی در کشور  FDIهدف اصلی این مطالعه این است که نتیجه اثرات  

ستان، ترکمنستان، آذربایجان، ازبکستان و  قشامل: ایران، ترکیه، افغانستان، تاجیکستان، قرقیزستان، قزا

بر این   . یافتآنها    را بررسی کرده و بتوان ارتباط منطقی بین  2020- 1995های  پاکستان در بازه سال

 اساس سوال پژوهش حاضر به شرح زیر بوده است.

گذاری مستقیم خارجی موجب افزایش رشد اقتصادی در کشورهای عضو اکو شده  آیا سرمایه -

 است ؟

 گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی در بلندمدت نیز وجود خواهد داشت؟آیا اثر سرمایه -

است. در ادامه و در بخش دوم به بررسی ادبیات نظری تحقیق و    مقاله حاضر از پنج بخش تشکیل شده

شود. بخش سوم اختصاص به مدلسازی تحقیق دارد. در بخش  مروری بر مطالعات پیشین پرداخته می

 شود. گیری و پیشنهادها ارائه میچهارم مدل تجربی برآورد گردیده و در نهایت در بخش انتهایی نتیجه

 مبانی نظری تحقیق -2

FDI   اغلب به عنوان کنشگر مهم در رشد اقتصادی در کشورهای در حال توسعه شناسایی شده و یک

 وسیله مهم برای انتقال تکنولوژی از کشورهای توسعه یافته به کشورهای در حال توسعه است. 

گذاری مستقیم خارجی نقش بسیار مهمی دارد و حتی به عنوان موتور رشد و  در همه کشورها سرمایه

تواند به کاهش اختلاف  شود. در شرایط مساعد، سرمایه خارجی میوسعه اقتصادی نیز در نظر گفته میت

ها را در کشور میزبان بالا برده، دستیابی  ای و پس انداز ملی کمک کرده، سطح مهارتبین نیازهای سرمایه

 خوب مشارکت داشته باشد.  به بازار را در کشور میزبان بهبود داده و در انتقال تکنولوژی و حکمرانی 

FDI   های آنها نیاز به سرمایه در مجموع برای اقتصادهای در حال توسعه و بازارهای نوظهور که شرکت

 و تخصص برای گسترش بین المللی محصولات خود دارند، ضروری است.
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این تخصیص در مسیر   FDIاثر   نبوده و  اقتصادی کشورهای میزبان در یک مسیر دلبخواه    بر رشد 

رقابت و توسعه و  انتقال تکنولوژی  افزایش  انسانی، تجارت خارجی،  ها و دانش جدید، آموزش منابع 

عامل کلیدی خواهیم    4شود. در ادامه به بررسی و تحلیل این  ها آشکار میسازماندهی مجدد شرکت

 پرداخت.

 الف( انتقال تکنولوژی

منبع رشد اقتصادی داشتند. با این حال تعداد    های رشد درونزا توجه خاصی به تکنولوژی به عنوانتئوری 

های رشد درونزا روی نقش نوآوری تکنولوژیکی و منابعی که به تحقیق و توسعه در رشد  زیادی از مدل

 اند، تمرکز داشتند.اختصاص داده شده

ورهای  شود. برای مثال در کشکند، شناخته میای از تکنولوژی که استفاده مینرخ رشد یک کشور با درجه

(.  1998  ,تر دارد )بورنشتایینهای پیشرفته سازی تکنولوژی در حال توسعه، رشد اقتصادی بستگی به پیاده

شوند. به علاوه  های پیشرفته شناخته میهایی با تکنولوژی های چندملیتی معمولا به عنوان شرکت شرکت

   های تحقیق و توسعه هستند.آنها منبع اصلی فعالیت

Rogmans and Ebbers, 2013)  )  گذاری مستقیم خارجی مفاهیم مهمی را تاکید دارند که سرمایه

به  وری دارد.برای کشور میزبان شامل انتقال تکنولوژی، منافع تخصص مدیریتی و بهبود کارایی و بهره

وری و استفاده بهتر از پتانسیل و منابع   علاوه، انتقال تکنولوژی اثر مثبتی بر رشد اقتصادی با بهبود بهره

 دارد.  کشور

تواند اثرات منفی داشته باشد.  اند که انتقال تکنولوژی میاز سوی دیگر بسیاری از مطالعات نشان داده

فورت  مطالعه و  تکنولوژی می(  (Moura and Forte, 2009  مورا  انتقال  که  داد  به نشان  بسته  تواند 

از دید   زبان داشته باشد.های خارجی اثر منفی بر رشد کشور میهای معرفی شده توسط شرکتتکنولوژی 

های معرفی  کشور میزبان ممکن است به تکنولوژی  (Vissak and Roolaht, 2005)ویزاک و رولات  

 های چندملیتی و کشورهای پیشرفته وابسته شود.شده توسط شرکت

 ب( سرمایه انسانی 

بر رشد اقتصادی از طریق بهبود سرمایه انسانی صورت گرفته  FDIبسیاری از مطالعات درباره اثرگذاری  

لوکاس  است. توسعه (  (Robert Lucas,1995  رابرت  با  را که  اقتصادی  رشد  انسانی در  نقش سرمایه 

داند.  های فزاینده ایجاد خواهد کرد، پررنگ میتری خواهد بود و بازدهها و دانش، عامل سازندهمهارت

دهد  اند، نشان میتوسعه یافته  و لوکاس(  (Romer, 1990  رومر  ونزا که توسطهای رشد درهمچنین مدل

 شود. که سرمایه انسانی عامل مرکزی در فرآیند رشد محسوب می

های جدید  یابد، با خود مهارت و روشهنگامی که یک شرکت خارجی در کشور میزبان استقرار می  

به شرکت نسبت  کار  نیروی  آموزش  به  بیشتری  بودجه  و  آورده  همراه  به  را  کار  و  داخلی  کسب  های 
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و    تواند دانش نیروی کار را با آموزش تولیداتمی  FDI(،  1999دهد. طبق مطالعات ملو)اختصاص می

های آموزشی  های مدیریتی جدید بهبود بخشد. به علاوه تاکید بر این نکته ضروری است که فعالیتروش

 های خارجی، عامل کلیدی توسعه اقتصادی در این کشورهاست.نیروی کار شرکت

و سرمایه  FDIدهد که رابطه مکمل بودن مستحکمی بین ( نشان می1998نتیجه مطالعات بورنزستین)

تعیین  رد  انسانی انسانی  سرمایه  دارد.  وجود  میزبان  کشور  اقتصادی  ادغام  رشد  سرعت  درجه  کننده 

 های خارجی است.گذاریهای جدید معرفی شده توسط سرمایه تکنولوژی 

تواند اثر منفی بر رشد اقتصادی داشته باشد. کشورهای می  FDIبا این وجود سرمایه انسانی ناشی از  

از تکنولوژی   MNEهای وابسته به  موضوع بحث داشتند که شرکت( بر سر این  2002)OECDعضو  

دهد پس نرخ های داخلی کاهش میکنند که تعداد کارکنان را در مقایسه با شرکتپیشرفته استفاده می

 شود.بیکاری افزایش یافته و تهدیدی برای رشد اقتصادی محسوب می

 گذاری داخلیج(سرمایه

FDI  س طریق  از  اقتصادی  رشد  شرکت رمایهبر  واقع  در  است.  تاثیرگذار  داخلی  خارجی  گذاری  های 

های های داخلی را به سمت تطبیق با تکنیکگذاری داخلی را تحریک کرده و شرکتتوانند سرمایهمی

بازاریابی که توسط آنها به کار گرفته شده یا موجب بهبود مدیریت در بازارهای محلی یا سطح بین المللی  

های چندملیتی عرضه را در بازارهای  به علاوه پیاده سازی شرکت (.Alaya,2004د )شود، سوق دهن می

های داخلی برای حفظ سهم بازار خود مجبور به پاسخ به این رقابت هستند  محلی افزایش داده و شرکت

 (.Pessoa, 2007) شودها و استفاده کاراتر از منابع میوری، سقوط قیمت که باعث بهبود بهره

توانند از های داخلی میدهنده این است که میزانی که شرکتبا این وجود تعداد زیادی از مطالعات نشان

 شان بستگی دارد.  منافع بهره مند شوند، به ظرفیت جذب کنندگی

تواند برای توسعه ساختار اقتصاد نامطلوب باشد. هرزر های خارجی میاما در برخی موارد استقرار شرکت 

( از طریق حذف  تواند سرمایهمی  FDIگویند  می(  Herzer et al, 2008و همکاران  را  داخلی  گذاری 

داخلی منعکس    گذاریرا نسبت به سرمایه  FDIها با امکانات اعتباری و صدور مجوز که برتری  فرصت

 کند، کاهش دهد.  می

 د( تجارت خارجی 

FDI تواند اثر مستقیم بر رشد اقتصادی در کشور میزبان از طریق تجارت خارجی داشته باشد. رابطه می

از دهه FDIمکمل یا جانشین بودن بین   اقتصادی موضوع مناظرات تئوری و تجربی  ، تجارت و رشد 

 بوده است. 1980

بود  (  (Dritakis, 2014دریتاکیس و    FDIمعتقد  داده  افزایش  میزبان  کشور  در  را  صادرات  ظرفیت 

آنها   دهد.بخصوص کشورهای در حال توسعه را به سمت افزایش در درآمد مبادلات خارجی سوق می
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های جدید را تشویق کرده، گذاری ملی را افزایش داده، ایجاد شغلبرای سرمایه  همچنین تامین سرمایه

 دهند. قال تکنولوژی را تقویت کرده و در مجموع رشد اقتصادی را افزایش میانت

 روی صادرات کشور میزبان وجود دارد: FDIاثر مستقیم با تاثیرگذاری  2به طور کلی 

های تابعه چندملیتی برای صادرات به کشور  سکوی صادرات مجدد: این حالتی است که شرکت  -

 د. کننمبدا یا سایر کشورها تولید می

تواند به عنوان بخشی از استراتژی  های تابعه میفتح بازارهای جدید: جایی که استقرار شرکت  -

 های حمل و نقل باشد.فتح بازارهای جدید باشد. هدف این استراتژی ممکن است کاهش هزینه 

در هر دو حالت اثر کلی روی صادرات در کشور میزبان مشخص است؛ بخصوص برای کشورهای در حال  

تواند اثر منفی نیز بر رشد اقتصادی داشته باشد. به عه با تمرکز کمتر روی سرمایه. اما این بخش میتوس

اقتصاد می تواند نتیجه کمبود تقاضا برای صادرات کشورهای دیگر بوده و یا  علاوه، یک شوک در یک 

ت به قبل سوق دهد.  های بالاتر واردات، اقتصاد را به سمت رشد اقتصادی کمتر و یا متغیرتر نسبقیمت

 ها نیز موثر خواهد بود. این موضوع همچنین روی تراز پرداخت 

بر رشد اقتصادی از طریق تجارت مبهم است. در   FDIتوان نتیجه گرفت که اثر  در نتیجه مباحث می 

 .اثر مثبتی روی اقتصاد کشور از طریق صادرات دارد FDIواقع،  

با تجارت خارجی شرکت تا از سوی دیگر  از طریق های  را  اقتصادی کشور میزبان  بعه چندملیتی رشد 

 ها خواهند داشت.تر کردن آن به مشکلات جهانی تهدید کرده و اثر منفی بر تراز پرداخت حساس 

های اقتصادی، با اهدافی  کشورهای مورد بررسی در این پژوهش یعنی کشورهای عضو سازمان همکاری

ای، نقش  و، رفع موانع تجاری و توسعه تجارت درون منطقههمچون توسعه پایدار اقتصادی کشورهای عض

توسعه  جهانی،  اقتصاد  با  عضو  کشورهای  اقتصادی  یکپارچگی  جهانی،  تجارت  رشد  در  سازمان  این 

های ارتباطات و حمل و نقل که عامل پیوند کشورهای عضو با یکدیگر و سایر کشورهاست و  زیرساخت

م آمدند. در همین راستا بررسی پراکندگی سرمایه گذاری آزادسازی اقتصادی و خصوصی سازی گرده

تواند بیانگر میزان تحقق این اهداف در بازه زمانی منتخب پژوهش  مستقیم خارجی در این کشورها می

 باشد. 

دهد که بیشترین میزان سرمایه گذاری مستقیم خارجی در این بازه زمانی در ترکیه نشان می(  1)نمودار  

تواند منجر به افزایش این نرخ در اقستان بوده است. پیشبرد اهداف این سازمان میو پس از آن در قز

 سایر کشورهای سازمان نیز باشد. 
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 در کشورهای عضو اکو   FDI(: پراکندگی 1نمودار )

 

در بازه منتخب پژوهش را نشان   گذاری مستقیم خارجی در کشورهای عضو اکوروند سرمایه  (1)نمودار  

دهد. این نمودار نشان دهنده پراکندگی در سرمایه گذاری مستقیم خارجی در این کشور هاست که می

 تواند شرایط و موقعیت این کشورها در بازه منتخب زمانی باشد.  علت این پراکندگی می

خارجی و رشد اقتصادی، به   در راستای تحلیل دو عامل کلیدی پژوهش یعنی سرمایه گذاری مستقیم

های اقتصادی نیز همکاری  بررسی پراکندگی رشد اقتصادی در بازه زمانی منتخب در کشورهای سازمان 

 نمایش داده شده است. (2)که در نمودار پرداخته 
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 (: رشد اقتصادی کشورهای عضو اکو 2نمودار )

اقتصادی در دوره  (  2)همانطور که در نمودار    2020  –  1995نشان داده شده است، نوسان نرخ رشد 

از کشورها زیاد بوده است. در برخی سال اقتصادی برخی کشورهای عضو میان این گروه  ها نرخ رشد 

از میان    5نیز    2020سازمان منفی بوده است و حتی در سال   کشور سازمان دارای چنین   10کشور 

به اهداف سازمان که پیش از این بیان شد، بررسی تاثیر سرمایه گذاری مستقیم    شرایطی بوده اند. با توجه

تواند به تحلیل چگونگی دستیابی به اهداف بیان شده و ارتقای خارجی بر رشد اقتصادی این کشورها می

 رشد این کشورها کمک کننده باشد. 

بین    (Li Chee,2010)  لی چی مالی  FDIرابطه  توسعه  و  اقتصادی  رشد  تا    1996های  را طی سال، 

دهد  های پنل به طور تجربی بررسی کرد. نتایج این مطالعه نشان میکشور از طریق داده  44برای    2005

و    FDIبر رشد اقتصادی دارد و همچنین     FDI که توسعه بخش مالی نقش بسزایی در افزایش تاثیر

و توسعه مالی بر رشد    FDIش اثر  های سیاستی برای افزای توسعه مالی مکمل یکدیگر هستند. توصیه

 اقتصادی کشورهای در حال توسعه نیز مورد بررسی قرار گرفته است.

رابطه بین توسعه مالی و رشد اقتصادی را از (  Choong, C. K. & S. Y. Lam, 2011)  چونگ و لم

های بازه سالکشور توسعه یافته و در حال توسعه در    70( برای  GMMروش گشتاورهای تعمیم یافته )

اثر منفی قابل توجهی بر رشد اقتصادی   FDIبررسی کردند. نتایج بررسی نشان دادند که    2002تا    1988
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گروه تقسیم کرده و نتایج ذیل از آنها    3داشته است. در مرحله بعد کشورها را با توجه درآمدشان به  

 حاصل شد: 

 صادی داشت.تاثیر مثبتی بر رشد اقت FDIدر کشورهای با درآمد بالا   -

 تاثیر منفی قابل توجهی بر نرخ رشد اقتصادی داشت.  FDIدر کشورهای با درآمد متوسط  -

ها داشت، با لحاظ کردن توسعه مالی در  تاثیر منفی در برخی رگرسیون   FDIبا وجود اینکه   -

 ها اثر مثبت داشت. تمام رگرسیون 

کشور   139های پنل برای  ه از داده( با استفادD. Gomes Neto, FJ Veiga, 2013ویگو )  ودی گومز  

بر رشد اقتصادی را از طریق انتشار تکنولوژی  FDIبه طور تجربی اثر    2009تا    1970های در بین سال

 GDPو نوآوری بررسی کردند. آنها دریافتند که این دو مکانیسم، اثر مثبتی بر بهره وری رشد و رشد  

از طریق تکنولوژی و نوآوری   FDIلیل شده است که در آن  خواهد داشت. این نتایج با مدل اقتصاد باز تح

 گذارد. بر رشد اقتصادی تاثیر می

بر رشد اقتصادی را با استفاده از   FDIو رشد اقتصادی و اثر    FDI( ارتباط Pegkas, 2015)  پگکاس

نتایج بررسی و   بررسی کرده است. 2012تا  2002 هایهای پنل از کشورهای منطقه یورو بین سالداده

وجود دارد.    FDIدهد که یک رابطه مثبت همجمعی بلندمدت بین رشد اقتصادی و  تحلیل او نشان می

و    %0.054به ترتیب    FDIنسبت به    GDP( کشش  DOLS( و ) FMOLSهای ) با استفاده از روش

دار بر رشد اقتصادی کشورهای حوزه یورو    برآورد شده است. به علاوه یک عامل مثبت معنی   0.147%

 است.

به بررسی تاثیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر  (Fadhila and Almsafir, 2015فدهیا و المسفیر )

به وسیله داده ارائه یک مدل رشد درونزا و  با  اقتصادی  تا    1975های  های سری زمانی بین سالرشد 

ا نشان داد که توسعه سرمایه انسانی در کنار سرمایه گذاری مستقیم  هنتایج این بررسیاند.  پرداخته  2010

خارجی کشور میزبان را با رشد اقتصادی بیشتری مواجه کرده است؛ این در حالی است که اثرات تکنولوژی 

ناشی از سرمایه گذاری مستقیم خارجی با سرمایه انسانی پیوندی در راستای بهبود رشد اقتصادی نداشته 

به   جریان    باید  دولت  همین جهت  است.  و حفظ  به جذب  نسبت  انسانی  سرمایه  توسعه   در جهت 

FDIاشته باشد.تلاش بیشتری د 

 32های پنل برای  بر رشد اقتصادی را با داده FDI( اثر  Jugurnath et al, 2016)  جاگورنات و همکاران

اثر مثبت و    FDIبررسی کردند. نتایج بررسی آنها نشان داد که    2014تا    2008  هایکشور طی سال

 مشخصی بر رشد اقتصادی دارد. 

- و ازمان   2014تا    1975( در مالزی برای دوره  Alzaidy et al., 2017)  مشاهدات الزایدی و همکاران

از دادهsaini et al, 2010-Azman)  اینی و همکارانس کشور طی    91مقطعی برای  های  ( با استفاده 
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اثر مثبت و قابل توجهی بر رشد اقتصادی دارد اما اثر   FDIدهد که  نشان می  2005تا    1975های  سال

 شود. مثبت با سطح توسعه مالی تعیین می

ای مبنی بر کشورهای توسعه یافته و در حال ( مطالعهMakiela and Ouattara, 2018ماکیلا و اوتارا )

انجام دادند. نتایج این مطالعه نشان   GMMبا استفاده از سیستم  2007تا  1970ی هاتوسعه طی سال

 مشارکت مثبتی در رشد اقتصادی کشور میزبان دارد.   FDIداد که 

بر رشد    FDI( اثر زیرساخت و  Nketiah-amponsah and Sarpong, 2019امپونسا و سارپونگ )-کتیا

اثر مطلوبی    FDIکردند. مشاهدات آنها بیانگر این بود که   اقتصادی را در کشورهای جنوب آفریقا مطالعه

 بر رشد اقتصادی هنگامی که با زیرساخت کشور میزبان در تعامل است، دارد.

تا    2000های  ای بر کشورهای در حال توسعه طی سال مطالعه(  Dinh et al., 2019دینه و همکاران )

د. نتایج بررسی آنها نشان داد که در کوتاه  انجام دادن  FMOLSو    VECMبا استفاده از مدل    2014

 زند اما در بلندمدت اثر مثبت خواهد داشت.به رشد اقتصادی لطمه می  FDIمدت  

 2018تا    1997های  ( مطالعه ای بر روی کشور ویتنام به طور خاص در سال Nguyen, 2020نگوین )

اثر مثبت و قابل توجهی بر رشد اقتصادی در این کشور داشته   FDIانجام داد و نتایج نشانگر این بود که  

 است.

طی    VARای در کشور اتیوپی با استفاده از مدل  ( مطالعهMohd and Muse, 2021موها و ماس )

اثر سودمند و قابل توجهی بر رشد    FDI  های آنها،انجام دادند. بر طبق یافته  2017تا    1981های  سال

 اقتصادی در هر دو برهه کوتاه مدت و بلندمدت دارد.  

کشور در حال توسعه با استفاده از داده های   112( برای سه گروه درآمدی از  1390)  و همکاران  احمدی

ا علیت گرنجری میان رشد اقتصادی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی ر  2006-1980پنل طی دوره  

بررسی نمودند. شواهد بررسی بر وجود رابطه مثبت و معنادار میان رشد اقتصادی و جریان سرمایه گذاری 

مستقیم خارجی در هر سه گروه درآمدی از کشورها و وجود علیت گرنجری میان این دو متغیر در همه 

 های درآمدی دلالت داشته است.گروه

ادغام شده به مطالعه بر اثر سرمایه گذاری مستقیم خارجی های  ( با روش داده1391غفاری و نیک نژاد )

بر رشد اقتصادی برخی کشورهای منا شامل ایران، مصر، عربستان، مراکش، اردن، تونس، ترکیه و یمن 

پرداختند. نتایج این مطالعه نشان دهنده این بود که علاوه بر سرمایه گذاری   2010تا    1992طی دوره  

جه آزادی تجارت و موجودی سرمایه نیز بر رشد اقتصادی کشورهای منتخب،  مستقیم خارجی، تاثیر در

 مثبت و معنادار بوده است.

 1995( تاثیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی در دوره زمانی  1393علیزاده و همکاران )

ی قرار دادند. در این مورد بررس  D8های تابلویی برای کشورهای عضو  را با استفاده از روش داده  2010تا  



 

 

 11 

ای، اثر متغیرهایی همچون انباشت سرمایه مرحله  3مطالعه با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی  

بر رشد اقتصادی مورد بررسی قرار گرفته است. نتایج این پژوهش    FDIناخالص صادرات و واردات و  

 و رشد اقتصادی بوده است. FDIبیانگر رابطه مثبت میان  

به مطالعه تاثیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی در ایران (  1396د و همکاران )جهانگر

های توزیعی در شرایط همگرایی مشروط به وسیله رهیافت خودبازگشت با وقفه 2014-1970طی دوره 

م خارجی  پرداختند و نتیجه در کوتاه مدت و بلندمدت حاکی از اثر منفی و معنادار سرمایه گذاری مستقی

 بر رشد اقتصادی بود. 

های پنل به بررسی اثر سرمایه گذاری ( در پژوهش خود با استفاده از داده1397سیدنورانی و محمدپور )

برای   اشتغال  بر   2013-1990و درحال توسعه طی دورخ    OECDکشور عضو    49مستقیم خارجی 

و تاثیر منفی    OECDاشتغال کشورهای  پرداختند. نتایج بررسی آنها نشانگر تاثیر مثبت و معنادار در  

 در اشتغال کشورهای در حال توشعه بود.

(، با هدف بررسنی اثر سنرمایه گذاری مسنتقیم خارجی بر رشند اقتصنادی 1399)و همکاران  حسننوند

پژوهشنی را    1396-1380های کشنور در بازه زمانی  های صننعت، کشناورزی و خدمات در اسنتانبخش

شننند  بر ر  FDIبه نوسنننانات نرخ تورم، اثر  این بود که بسنننتنهپژوهش حاکی از  نتنایج این  انجنام دادند.

، افزایش یک درصندی در سنرمایه مشناهدات در این مطالعهتواند متفاوت باشند. بر اسناس اقتصنادی می

درصندی بر  0.88درصندی بر رشند بخش کشناورزی،    0.5تواند به افزایش گذاری مسنتقیم خارجی می

درصنندی بر رشنند بخش صنننعت داشننته باشنند. در نتیجه بخش خدمات    0.69رشنند بخش خدمات و  

 بیشترین اثرپذیری را از سرمایه گذاری مستقیم خارجی داشته است.

این دو عامل بر رشد اقتصادی   ارتباطو    FDI  سرمایه انسانی و   ( به بررسی اثر1400لیلیان و همکاران )

پرداختند. متغیرهای به   2018-2000آسیایی برای دوره    در حال توسعهبخش کشاورزی در کشورهای  

کار رفته در این بررسی شامل اثر نرخ رشد جمعیت و تکنولوژی، سرمایه انسانی، سرمایه فیزیکی، سرمایه 

گذاری مستقیم خارجی و تعامل سرمایه انسانی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی بوده است. نتایج این 

و سرمایه انسانی به   بودهبر رشد اقتصادی بخش کشاورزی منفی    FDI  اثر  بررسی حاکی از آن بود که

بر رشد اقتصادی این بخش نداشته است اما ترکیب این دو عامل بر رشد اقتصادی عنوان عاملی مجزا اثری  

 بخش کشاورزی تاثیر مثبت داشته است.

ور منتخب عضو اوپک طی  بر رشد اقتصادی در نه کش  FDI( به مطالعه اثر  1402نعمتی و همکاران )

بر رشد اقتصادی، اثر منفی    FDIپرداختند و نتایج آن حاکی از اثر مثبت و معنادار    2017-1987دوره  

و معنادار نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلی بر رشد اقتصادی و اثر مثبت 

 ر رشد اقتصادی بوده است. های نقدی به تولید ناخالص داخلی بو معنادار نسبت بدهی
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دهد که اثر سرمایه گذاری بررسی پیشینه این تحقیق طی چند دهه در داخل و خارج از کشور نشان می

مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی بسته به متغیرهای لحاظ شده، دوره زمانی در نظر گرفته شده و کشور 

اهده شد که این اثر مثبت و معنادار بوده است.  تواند متفاوت باشد؛ اما در اغلب نتایج مشمورد بررسی می

  در این تحقیق نیز تلاش بر این است که این مطالعه بر رشد اقتصادی گروهی از کشورها که تاکنون مورد 

 ترین شیوه انجام شود.بررسی قرار نگرفته بودند، به بهینه

 روش تحقیق -3

داده نوع  از حیث  و  کاربردی  نوع  از  از حیث هدف  پژوهش  به این  زیرا  است،  رویدادی  نوع پس  از  ها 

کند. همچنین پژوهش حاضر از حیث نحوه اجرا از نوع توصیفی است چرا که اطلاعات گذشته استناد می

 های رگرسیونی بررسی خواهند شد. در آن روابط در مدل

ترکمنستان،  پاکستان،  افغانستان،  ترکیه،  ایران،  شامل:  اکو  عضو  کشورهای  پژوهش  مکانی  قلمرو 

 . استآذربایجان، قزاقستان، قرقیزستان، تاجیکستان و ازبکستان 

 . است 2022تا   1995سال را در برگرفته و مربوط به سال های  26پژوهش حاضر از حیث دوره زمانی، 

ای است که در آن از اطلاعات مرتبط با ادبیات نظری و پیشینه پژوهش، روش کتابخانهآوری روش جمع 

های مورد نیاز در پژوهش  ها، مقالات و مطالعات استفاده شده است. گردآوری دادهاطلاعات سایر پژوهش

ذکور های ماز طریق وبسایت بانکی جهانی که اطلاعات تمامی متغیرهای مورد مطالعه در پژوهش در سال

 به تفکیک در آن ارائه شده بود، استخراج شده است.

های ترکیبی استفاده شده  های مورد استفاده، از روش دادههمچنین در این پژوهش با توجه به نوع داده

ها اطلاعات های متفاوت است. این نوع داده های کشورهای مختلف در سالهای ترکیبی از دادهاست. داده

گیرد. با توجه به اینکه درنظر نگرفتن برخی از متغیرها  یایی آنها را همزمان در نظر میمقاطع متفاوت و پو

های گردد، روش دادههای اقتصاد سنجی میها باعث ایجاد عدم کارایی در برآورد مدلدر ساختار مدل

رهای  های مقطعی تشکیل شده است، اثر این نوع متغیهای زمانی و دادهترکیبی که از اطلاعات سری

های سری های زمانی  های مقطعی طی یک سال یا دادهگیری را بهتر از داده لحاظ نشده یا غیر قابل اندازه

گیرد و از نظر لحاظ های ترکیبی روندهای گذشته متغیرها را دربر میدهد. دادهبرای یک مقطع نشان می 

   .کندکردن پویایی متغیرها اطمینان ایجاد می

آماده شده و سپس تجزیه و تحلیل آماری    Excelها در صفحه گستر نرم افزار  داده  در این پژوهش ابتدا 

 انجام شده است.  Eviewsاز طریق نرم افزار 

برای نشان دادن   GDPاز مفهوم   های اقتصادیوابسته تحقیق رشد اقتصادی است که در تحلیل متغیر  

شود )دراین بررسی از تغییرات سالانه تولید ناخالص داخلی استفاده شده است(. متغیر آن استفاده می

گیری اثرات این متغیر بر رشد اقتصادی بوده  تحقیق، اندازه  اولیهاصلی در متغیرهای مستقل که هدف  
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خارجی(  )سرمایه   FDIاست، مستقیم  متغیراستگذاری  سایر  سرمایه های  .  تشکیل  شامل  مستقل 

ناخالص داخلی، سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی، اشتغال، تورم و درجه باز بودن اقتصادی )نسبت مجموع 

 واردات+ صادرات به تولید ناخالص داخلی هر کشور( است.

 برآورد مدل تجربی  -4

قتصادی، تشکیل جامعة آماری این پژوهش شامل متغیرهای سری زمانی به کاربرده شده شامل رشد ا 

و   تورم  اشتغال،  انسانی،  سرمایه  سرمایه،  موجودی  اقتصادی،  بودن  باز  درجه  داخلی،  ناخالص  سرمایه 

اکو در بین سال برای کشورهای عضو  به   2022  –  1995های  سرمایه گذاری مستقیم خارجی  است. 

منظور بررسی رابطه بین رشد اقتصادی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی در کشورهای عضو اکو در ادامه 

به جهت جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب به آزمون ریشه واحد متغیرها پرداخته شده و با هدف بررسی  

آزمون هم از  متغیرها  بلندمدت میان  رابطه  استفاده شده و  وجود  و  انباشتگی  با هدف بررسی  انتها  در 

 آزمون فرضیات پژوهش از یک الگو رگرسیونی چند متغیره استفاده شده است. 

در بخش اول به بررسی آمار توصیفی متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش پرداخته شده است. در این 

تایج حاصل از این بررسی  راستا مهمترین آماره ها از قبیل میانگین، انحراف معیار و .. ارائه شده است. ن

 ( گزارش شده است:1در جدول )
 ر توصیفی متغیرهای تحقیق ا(: آم1)جدول 

سطح معنی  

 داری

آماره جارک  

 برا 
 چولگی  کشیدگی

انحراف  

 معیار 
 های توصیفیآماره میانگین 

 رشد اقتصادی  2.76 0.265 -0.56 4.52 34.45 0.000

0.005 11.91 5.87 1.78- 0.567 1.84 
تشکیل سرمایه ناخالص  

 داخلی 

 سرمایه انسانی 2.47 0.265 0.79 6.93 26.48 0.000

 درجه باز بودن اقتصادی  0.86 0.224 -0.83 5.38 76.38 0.000

0.008 10.37 4.65 0.78 0.478 1.17 
سرمایه گذاری مستقیم  

 خارجی 

 لگاریتم اشتغال  2.34 0.672 0.49 5.72 34.58 0.000

 نرخ تورم  3.27 0.872 0.83 2.37 35.44 0.000

 منبع: نتایج حاصل از تخمین 

اساس  بر  همچنین  است.  نبوده  نرمال  مشاهدات  توزیع  گردید  مشاهده  آمده  بدست  نتایج  اساس  بر 

معیارهای اطلاعاتی میانگین و انحراف معیار مشاهده گردید که پراکندگی مشاهدات بالا نبوده و حول 

 میانگین توزیع شده است. مقدار 
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های کاذب در سازی پژوهش در اولین قدم مانایی متغیرها برای جلوگیری از انجام رگرسیونقبل از الگو

(  LLC( و لوین، لین و چو )IPSمطالعه بررسی شده که برای این منظور از آزمون ایم، پسران و شین ) 

های زمانی مورد استفاده  های انجام شده این موضوع که آیا سریگیری از آزموناستفاده شده است. با بهره

فرایندی مانا )با مرتبه انباشتگی صفر( و یا واگرا )با مرتبه انباشتگی غیر صفر( دارند، مورد بررسی قرار  

گرفته است. برای تحقق این هدف آزمون ریشه واحد بر روی متغیرهای رشد اقتصادی، درجه باز بودن 

مایه فیزیکی، سرمایه انسانی، اشتغال، نرخ تورم و سرمایه گذاری مستقیم خارجی صورت اقتصادی، سر

( نشان 2گرفته است. این آزمون در حالت وجود عرض از مبداء و روند صورت گرفته است. نتنایج جدول )

سایر  دهنده این است که متغیر رشد اقتصادی، نرخ تورم و درجه باز بودن اقتصادی در سطح مانا بوده و 

 شوند.  گیری مانا میمتغیرها در سطح نامانا بوده و با یک بار تفاضل
 LLCو  IPSهای ریشه واحد آزمون(: 2) جدول 

 IPSآزمون  LLCآزمون 
 متغیر

 آماره آزمون  سطح معنی داری  آماره آزمون  سطح معنی داری 

 رشد اقتصادی  -4.002 0.000 -6.150 0.000

 تشکیل سرمایه ناخالص داخلی  -1.2700 0.102 -0.851 0.197

 سرمایه انسانی  1.791 0.963 1.171 0.879

 درجه باز بودن اقتصادی  -2.900 0.001 -3.842 0.000

 سرمایه گذاری مستقیم خارجی  -0.982 0.162 -0.784 0.216

 لگاریتم اشتغال  0.448 0.672 0.366 0.642

 نرخ تورم  -2.643 0.000 -4.540 0.000

 منبع: نتایج حاصل از تخمین 

الگو، صحت وجود رابطه بلندمدت میان متغیرهنای پژوهش را به وسیله آزمون  در ادامه قبل از برآورد

انباشتگی را در دو گروه کلی ارائه ( هفت آزمون هم2004،  1999کنیم. پدرونی )انباشتگی بررسی میهم

تواند بین واحدهای فردی متفاوت باشد. گروه اول ها عرض از مبدأ و ضرایب روند زمانی میکرد که در آن 

  -پنلی و آماره  PP -پنلی، آماره  ρ -پنلی، آماره v -بعدی بوده و مشتمل بر آماره -مبتنی بر روش درون

ADF  ،اره  هستند. گروه دوم که سه آم پنلیρ    ،گروهیPP    گروهی وADF  شود،  گروهی را شامل می

نامانا است و میان متغیرهای   εitبعدی است. برای هر دو گروه، تحت فرضیه صفر،   -مبتنی بر روش بین

انباشتگی  الگو رابطه بلندمدت وجود ندارد؛ این در حالی است که فرضیه مقابل مبتنی بر وجود بننردار هم

متغیرها می آماره باشدبین  برای  فرضیه  .  اول  H0: γiهای گروه  = مقابل فرضیه    1 H1: γi در   =

 γ < آماره  1 برای  فرضیه  و  H0: γi های گروه دوم  = مقابل فرضیه    1 H1: γi در  < آزمون   1

 شود.  می
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 انباشتگی پنلینتایج آزمون هم(: 3) جدول

 آماره های آزمون متغیر وابسته رشد اقتصادی 

 ها آماره روند زمانی با   بدون روند زمانی 

 پنلی  v -آماره ( 0.45) ( 0.49)

 پنلی ρ -آماره ( 0.79) ( 0.43)

 پنلی PP -آماره ( 0.00) ( 0.00)

 پنلی ADF -آماره ( 0.00) ( 0.00)

 گروهی  ρآماره  ( 0.98) ( 0.94)

 گروهی PPآماره  ( 0.00) ( 0.04)

 گروهی ADFآماره  ( 0.00) ( 0.03)

 دهد.داری را نشان میتحقیق، اعداد داخل پرانتز مقدار سطح معنیهای  منبع: یافته

دهند، برای دو حالت مورد نظر، اکثر مقادیر سطح خطای گزارش گونه که اطلاعات جدول نشان میهمان

توان شود. بنابراین میبوده و فرضیه صفر رد می  0.05درصد یا    5های پدرونی کمتر از  شده برای آماره

 رابطه بلندمدت میان متغیرها وجود دارد.  بیان کرد که

به جهت بررسی ارتباط میان رشد اقتصادی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی در کشورهای عضو اکو 

ها و مقاطع شود. فرض کنیم عرض از مبداءها و ضرایب بین دورهترین حالت در نظر گرفته میابتدا ساده

ها و متفاوت باشند که با روش حداقل مربعات طول دوره  یکسان بوده اما جملات خطا بین خطاها و در

ترین نقطه ضعف محدودیتی است که با ثابت در نظر ( نیز قابل تخمین است. شاید مهمOLSمعمولی )

گرفتن ضرایب ایجاد شده و ممکن است به خطای تصریح الگو منجر شود؛ به این معنی که رابطه واقعی  

وضیحی قابل تخمین نباشد. لذا باید طبیعت مقاطع را نیز دخالت داد.  بین متغیر وابسته و متغیرهای ت

در عین حال این به مفهوم اشتباه بودن این رویکرد نیست. به بیانی دیگر امکان دارد اثرات مقاطع بر 

شود که تأثیر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر روی متغیر وابسته یکسان باشد. اما در ادامه فرض می

 شود. دی کشورهای مختلف متفاوت بوده و در نتیجه اثرات ثابت و تصادفی نیز در الگو لحاظ میرشد اقتصا

های با توجه به توضیح ارائه شده ابتدا فرض بر این است که اثرات متغیرهای متفاوت مربوط به کشور 

ر سرمایه گذاری مورد نظر در این تحقیق تأثیر یکسانی بر رشد اقتصادی داشته باشند. به بیان دیگر تأثی

ام تأثیر یکسانی خواهند  jام یا کشور  iام به رشد اقتصادی کشور  jام یا کشور  iمستقیم خارجی کشور  

 های( متفاوت، یکسان است.  از مبدأ الگو نیز در میان مقاطع )کشور داشت. همچنین عرض

یا لیمر استفاده   Fزمون های پنلی، از آکار برده شود یا روش دادهبرای تشخیص این که روش ترکیبی به

های پنلی را مجاز دانست، برای تشخیص استفاده از روش اثرات کردیم. اگر این آزمون استفاده از داده

 کنیم. تصادفی و یا الگو با اثرات ثابت، از آزمون هاسمن استفاده می
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، فرض صفر عرض از مبدأ و شیب یکسان برای تمام واحدها در مقابل  الگو پنل آزمون Fبا توجه به آماره  

 برای الگو ارائه شده است. 4خواهد شد. نتایج در جدول 
های پنلی با اثرات ثابت های تلفیقی و یا دادهآزمون تشخیصی در مورد برآورد الگو به صورت داده(: 4)  جدول

 ( ی اقتصاد)متغیر وابسته رشد 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

 

Cross-section F 14.93 (9,153) 0.000 

Cross-section Chi-square 106.56 9 0.000 

 منبع: نتایج حاصل از تخمین 

و مقدار سطح معنی داری آن فرضیه وجود اثرات ثابت در   Fشود آزمون  بر اساس این جدول ملاحظه می

داری کند. به بیانی دیگر با توجه به اینکه که مقدار سطح معنیهای تلفیقی را رد میمقابل وضعیت داده

بدست آمده است، پس فرضیه صفر مبنی بر زائد    0.05و کای دو کمتر از    Fحاصل شده در هر دو آزمون  

درصد( رد می شود؛ در نتیجه تا به اینجا   10درصد )و    5لگو رگرسیون در سطح  بودن اثرات ثابت در ا

در این قسمت  های تلفیقی ارجحیت دارد.برآورد الگو به صورت اثرات ثابت به برآورد الگو به صورت داده

از میان دو شیوه تخمین داده اثرات تصادفی وجود دارد،  باید  ثابت و  اثرات  به دو روش  پنلی که  های 

های پنلی از آزمون هاسمن بهترین گزینه انتخاب شود. به جهت مشخص نمودن روش تخمین در داده

شود. مطابق این آزمون، رد فرضیه صفر یعنی باید از روش اثرات ثابت استفاده شود. به همین استفاده می

 متغیرهای توضیحی مختلف انجام گرفت.   های متفاوت با جهت این آزمون برای الگو
های  های پنلی با اثرات ثابت در مقابل دادهآزمون تشخیصی در مورد برآورد الگو به صورت داده (:5ل )جدو

 پنلی با اثرات تصادفی )متغیر وابسته رشد اقتصادی( 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

 

Cross-section random 8.587 6 0.198 

 تخمین منبع: نتایج حاصل از 

برای معادله مربوط به رشد اقتصادی ارائه شده است،     4نتایج حاصل شده از آزمون هاسمن که در جدول  

 مبتنی بر عدم رد فرضیه صفر و انتخاب روش اثرات تصادفی برای معادله رشد اقتصادی است. 

های پنلی با  به منظور بررسی رابطه بین رشد اقتصادی و سرمایه گذاری مستقیم خارجی از روش داده

 اثرات تصادفی استفاده شده است که نتایج آن در جدول زیر نمایش داده شده است. 
 گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی کشورهای اکو برآورد رابطه بین سرمایه  (:6) جدول

 ضرایب                

 نام متغیرها
 متغیر وابسته رشد اقتصادی 
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 -0.12(  0.11) عرض از مبداء 

 0.153( 0.98) تشکیل سرمایه ناخالص داخلی 

 - 0.004( 0.05) سرمایه انسانی 

 0.009( 0.02) اشتغال

 0.029( 0.09) درجه باز بودن اقتصادی 

 - 0.0007( 0.00) تورم 

 0.0043( 0.06) سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

 ضریب تعیین

 F(Prob)آماره 

 دوربین واتسون 

0.62 

(0.00 )23.65 

1.84 

 داری است. منبع: نتایج حاصل از تخمین، اعداد داخل پرانتز بیانگر مقدار سطح معنی 

داری بر رشد اقتصادی داشته در الگو برآورد شده سرمایه گذاری مستقیم خارجی تاثیر مثبت و معنی

درصدی است. بر این اساس با ثبات سایر شرایط با افزایش یک    0.0043است. ضریب برآورد شده برابر با  

 یابد. درصد افزایش می 0.0043در سرمایه گذاری مستقیم خارجی متغیر رشد اقتصادی معادل 

معنی بر رشد اقتصادی داشته است.  در الگو برآورد شده تشکیل سرمایه ناخالص داخلی تاثیر مثبت اما بی 

 است.  0.153ضریب برآورد شده برابر با 

داری بر رشد اقتصادی داشته است. ضریب برآورد شده  معنیدر الگو برآورد شده اشتغال تاثیر مثبت و  

است. بر این اساس با ثبات سایر شرایط با افزایش یک درصدی در اشتغال متغیر رشد    0.009برابر با  

 یابد. درصد افزایش می 0.009اقتصادی معادل 

تصادی داشته است.  در الگو برآورد شده درجه باز بودن اقتصادی تاثیر مثبت و معنی داری بر رشد اق

است. بر این اساس با ثبات سایر شرایط با افزایش یک درصدی در   0.029ضریب برآورد شده برابر با  

 یابد. درصد افزایش می 0.029درجه باز بودن اقتصادی متغیر رشد اقتصادی معادل 

ضریب برآورد شده  در الگو برآورد شده نرخ تورم تاثیر منفی و معنی داری بر رشد اقتصادی داشته است. 

است. بر این اساس با ثبات سایر شرایط با افزایش یک درصدی نرخ تورم متغیر رشد    - 0.0007برابر با  

 یابد. درصد کاهش می 0.007اقتصادی معادل 

های خوبی برازش الگو همانندآماره
2R  دست  به  0.62یا ضریب تعیین نیز در الگو برازش شده برابر با

الگو   62آمده که به این مفهوم است که   از تغییرات متغیر وابسته به وسیله متغیرهای مستقل  درصد 

آن کل رگرسیون برازش   داریسطح معنیبالا و مقدار    Fشود. همچنین با توجه به آماره  توضیح داده می

که بیانگر عدم وجود    است  1.84ا  دار است. آماره دوربین واتسون در الگو برازش شده برابر بشده معنی 

 خودهمبستگی شدید در الگو است.  
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نیز به برآورد رابطه میان   GMMبا وجود نتایج حاصل شده از تخمین به کار رفته، با استفاده از روش  

تواند  میGMM پردازیم. روش سرمایه گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی کشورهای عضو اکو می

های سری زمانی، پنل های موجود در متغیر مورد بررسی را در مدل لحاظ کرده و در تمامی دادهپویایی

دار، باعث از بین ردن متغیرهای وابسته وقفهتواند با به کار بو مقطعی قابل استفاده است. همچنین می

تاکنون توسط  اری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادیذبررسی اثر سرمایه گ خطی در مدل شود.رفتن هم

برای مطالعه بر کشورهای در حال توسعه و توسعه یافته انجام شده که  GMM چند پژوهشگر به روش

  ر گرفته شده متفاوت بوده است.نتایج آن بسته به کشورها و دوره زمانی درنظ

برآوردگر   که  نیست  تردیدی  گرفته،  صورت  مطالعات  اساس  اعتمادترین   GMMبر  قابل  از  یکی 

گرها در مورد رشد اقتصادی بوده و علاوه بر کوتاه مدت، در مطالعات با دوره زمانی بلندمدت نیز تخمین 

 قابل استناد است.  
گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی کشورهای عضو اکو با روش  برآورد رابطه بین سرمایه (:7) جدول

GMM 

 ضرایب                       

 نام متغیرها
 متغیر وابسته رشد اقتصادی 

 - 0.24( 0.02) عرض از مبداء 

 - 0.0001( 0.82) تشکیل سرمایه ناخالص داخلی 

 0.003( 0.17) سرمایه انسانی 

 0.013( 0.02) اشتغال

 0.049( 0.02) درجه باز بودن اقتصادی 

 - 0.001( 0.09) تورم 

 0.0018( 0.04) سرمایه گذاری مستقیم خارجی 

 ضریب تعیین

 J(Prob)آماره 

 دوربین واتسون 

0.59 

(0.00 )12.59 

2.04 

 است. منبع: نتایج حاصل از تخمین، اعداد داخل پرانتز بیانگر مقدار سطح معنی داری 

آماره گردید که  یافته مشاهده  تعمیم  از روش گشتاورهای  استفاده  با  برآورد شده  های خوبی  در مدل 

توضیح دهندگی   بیانگر قدرت  تعیین  قبیل ضریب  از  آماره دوربین    59برازش  بوده،   –درصدی مدل 

یز بیانگر عدم ن  Jواتسون بیانگر عدم وجود خودهمبستگی در جملات اخلال مدل رگرسیونی بوده و آماره  

شده   برآورد  مدل  در  است.  رگرسیونی  مدل  در  اخلال  جملات  و  ابزاری  متغیرهای  بین  ارتباط  وجود 

مشاهده گردید که رابطه مثبت و معنی داری بین سرمایه گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی وجود  
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با   برابر  برآورد شده  این    است.  0.0018دارد و شدت ضریب  از  آمده  بدست  اساس شواهد    پژوهشبر 

توان گفت اثر سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی در مجموعه کشورهای عضو اکو مثبت می

توسط محققان و  پیشینه تحقیق  بسیاری از مطالعات ارائه شده در  دار بوده که این نتیجه با نتایج و معنی

دهنده اهمیت سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی همسو بوده و نشان  ،کشورهای متعدد  در

 است.

 نتیجه گیری  -5

های رشد و توسعه اقتصادی نقش سرمایه گذاری در روند رشد و توسعه اقتصادی جوامع در اغلب تئوری 

رشد   بر  خارجی  مستقیم  گذاری  سرمایه  مثبت  اثر  به  غالبا  توسعه  اقتصاد  محققان  است.  شده  تاکید 

های بین المللی  های رسمی سازمانمقام  صوص در کشورهای کمتر توسعه یافته باور دارند. اقتصادی به خ

های گوناگون سرمایه خصوصی، سرمایه گذاری مستقیم خارجی قابلیت نیز عقیده دارند که بین جریان

ستقیم  استفاده به عنوان منبع مالی مورد اعتماد برای کشورهای در حال توسعه را دارد. سرمایه گذاری م

های اخیر به میزان قابل توجهی رشد داشته است. مسئله اساسی کشورهای توسعه نیافته خارجی در سال 

های اقتصادی، ایجاد اشتغال،  و کمتر توسعه یافته کمبود منابع برای سرمایه گذاری به جهت زیرساخت

اقتصادی است. این مشکل به دلیل کمبود در پایدار و رشد  از و بهبود امر توسعه  آمدهای ارزی ناشی 

صادرات و نرخ مبادله ناعادلانه بوده که غالبا به ضرر صادرکنندگان کالاها و مواد اولیه خام تغییر کرده  

می مواجه  گذاری  سرمایه  اشباع  با  صنعتی  پیشرفته  کشورهای  که  هنگامی  بازده است.  نرخ  شوند، 

های با  ان همواره درصدد دستیابی به فرصتشود و به طبع سرمایه گذارگذاری در آنها نزولی میسرمایه

بازده بیشتر هستند. در صورتی که امنیت سرمایه گذاری در کشورهای توسعه نیافته و در حال توسعه 

تضمین شده و بستر قانونی لازم فراهم شود، سرمایه گذاران بین المللی برای حضور در این بازارها تمایل 

در   داشت.  خواهند  گذاریبیشتری  سرمایه  ورود  در  تسریع  گذاران  نتیجه  سرمایه  برای  خارجی  های 

منافع متقابلی را در پی خواهد داشت. پژوهش حاضر با هدف بررسی تاثیر   ، المللی و کشورهای میزبانبین

اقتصادی در کشورهای عضو اکو انجام گرفته است. برای این  سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد 

اطلاعات   زمانی  منظور  داده  2022  –  1995دوره  روش  یافته مورد و  تعمیم  و گشتاورهای  پنلی  های 

حاکی از آن بود که سرمایه گذاری مستقیم خارجی اثر مثبت و معنی   پژوهش نتایج  استفاده قرار گرفت. 

داری بر رشد اقتصادی داشته است. نرخ تورم نیز به دلیل افزایش نااطمینانی منجر به کاهش در رشد  

صادی می شود. با توجه به نتایج بدست آمده مشخص گردید که فرضیه پژوهش مبنی بر وجود رابطه اقت

 مثبت و معنی دار میان سرمایه گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی تائید گردید. 

 با توجه به نتایج بدست آمده در این تحقیق می توان نتایج زیر را بیان کرد:
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یه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی آزادسازی مالی )به خصوص در با توجه به تاثیر مثبت سرما 

های  ریزی شده و در هماهنگی با دیگر بخشکشورهای در حال توسعه و اقتصادهای ناپایدار( باید برنامه

تواند اقتصادی اجرا گردد. در غیر این صورت امکان دارد معایب آن بیشتر از مزایای آن باشد. معایب می

از درآمد دولت را تشکیل شامل   کم شدن درآمد مالیاتی کشور در کشورهایی باشد که بخش اعظمی 

از بین رفتن فرصتمی با همتایان خارجی خود را در شرایط دهند؛ و یا  های شغلی که توانایی رقابت 

 .یکسان ندارند

های افزایش  از راهبه منظور افزایش در اثرگذاری سرمایه گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی یکی  

های تجاری و افزایش روابط تجارت بین الملل است.  گذاری مستقیم خارجی کاهش محدودیتسرمایه

تواند به راحتی  زیرا کشوری که دارای اقتصاد باز باشد و از نظر تجاری نیز با موانع کمتری روبرو شود می

های حاصله ذب کنند که با استفاده از مزیتهای از پیش تعیین شده جسرمایه گذاران خارجی را با برنامه

وری اقتصاد شده  و افزایش سطح تکنولوژیکی کشور موجب افزایش سطح درآمد و افزایش در سطح بهره

 که در نهایت باعث افزایش رشد اقتصادی کشور شود.

میمه آمده  بدست  نتایج  اساس  بر  حمایتچنین  که  کرد  بیان  جذب توان  برای  شفاف  قانونی  های 

های خارجی و ایجاد حس امنیت در سرمایه گذاران خارجی گامی مهم در جذب سرمایه گذاری سرمایه

ند  توا. علاوه بر این شفافیت در قوانین و مقررات داخلی و رفع ابهامات در این قوانین میاستخارجی  

 ساز جذب سرمایه باشد. زمینه 

تواند منجر به افزایش تمایل سرمایه ارائه امتیاز و حقوق انحصاری و مکفی برای سرمایه گذار خارجی می 

 شود. گذاران شده و این امر در بلندمدت منجر به افزایش در رشد اقتصادی کشورها می
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Abstract 

developed economies believe that foreign Policymakers in developing and 

estment is a key factor in the success of a development strategy. direct inv

The benefits of foreign direct investment on economic growth are not 

ed hidden from anyone: technology and management skills transfer, increas

efficiency and productivity, improved structure and human capital with 

better training of the workforce, enhancing creativity of new jobs and 

increasing per capita income and household savings. The present study 

investment on economic growth in  investigated the effect of foreign direct

ECO member countries (Iran, Turkey, Afghanistan, Tajikistan, Pakistan, 

Turkmenistan, Kyrgyzstan, Azerbaijan, Uzbekistan and Kazakhstan) in the 

period of 1995 to 2022 using panel data and GMM method. The model 

owed that the effect of foreign direct investment on economic estimation sh

growth in the selected countries in the specified time period was positive 

and significant. Based on this, it can be stated that financial liberalization 

conomies) should be planned and (especially in developing and unstable e

implemented in coordination with other economic sectors. 
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