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 بررسی کارکرد های بورس کالا از منظر نظریه طراحی بازار

 ابوالفضل نوروزی طیول 

 مدیریت مالی، دانشگاه امام صادق )ع(   پیوسته  کارشناسی ارشد

 علی جوان جعفری 

 کارشناسی ارشد اقتصاد و توسعه، دانشگاه امام صادق)ع( 

 

 چکیده 

داشته باشد. بورس های کال با   رشد تولیدنقش مهمی در تنظیم قیمت ها و کال یکی از بازارهای مهم است که می تواند بورس 

هدف رقابت، پوشش ریسک و حداقل کردن هزینه های مبادله در دنیا راه اندازی شدند و در کشور های مختلف به محلی امن  

نیز گاهی شاهد عدم کارایی کافی است. از سویی دیگر، نظریه  این بازار    رچهگبرای دادو ستد کالهای مشخص بدل شده اند.  

طراحی بازار، به عنوان یک نظریه جدید در اقتصاد که با هدف جورسازی و اتصال بهینه عرضه و تقاضا به یکدیگر درحال توسعه 

العه حاضر با بررسی کارکرد های بورس کال در می تواند بستر مناسبی برای تحلیل ناکارایی های بورس کال ارائه نماید. مطاست  

جهان و آسیب شناسی این بازار در ایران با استفاده از روش مطالعه کتابخانه ای و در چارچوب تحلیلی نظریه طراحی بازار، سعی 

کشف قیمت و   یوهش  دارد تا ناکارایی های حادث در بورس کال را تحلیل و ارائه راهکار نماید. در خصوص بورس کالی ایران،

های کاهش هزینه مبادله، رقابت شفاف و  همچنین نوسانات اقتصادی موثر بر این بازار همواره چالش بوده است. در پایان، راهکار

در قالب سه رکن اساسی طراحی بازار   معاملات  اطمینان به  نظام مند، هدایت هدفمند و تنظیم گرایانه و پوشش ریسک و افزایش

 ل ضخامت، ایمنی و عدم ازدحام ارائه گردید. های جورساز شام

 

 بازارهای کارا، جورسازی بورس کال، طراحی بازار،   کلمات کلیدی: 

 

 

 

 

 

 

 



 

2 
 

 مقدمه 

گیرد قیمت محصول نیز توسط نیرو های عرضه و تقاضا و بعضا دولت تعیین  بازار به عنوان نهادی که در آن مبادله کال صورت می

ها از بازار وری بازار کاهش یابد به مرور زمان شاهد خروج بازیگروری است. اگر بهرهشود. هدف از تشکیل بازار سودآوری و بهرهمی

صورت این قسمت از بازار )که قسمتی از کیک اقتصای است( کمکی به رشد اقتصاد و جهش تولید نخواهد کرد.  خواهیم بود. در این 

عموما عرضه و تقاضا تحت تاثیر عوامل ذیل  موثر هستند؛    - عرضه و تقاضا  –عوامل متعددی بر کاهش یا افزایش دو نیرو مهم بازار  

 :  (Mankiw, 2018) کندتغییر می

 درآمد خریداران  •

 های تولید قیمت نهاده •

 انتظارات طرفین  •

 تکنولوژی و...  •

در پی عدم کارایی، نوسانات شدید قیمتی را  تجربه خواهند    .به سمت عدم کارایی خواهند رفت  1بازارها با عدم رعایت پارامترهایی 

  و   دللن  به  را  خود  محصولت  بنابراین  نخرد،   عادلنه  قیمت  به  را  محصولتشان  کسی   آینده   در  که  نگرانند  کنندگان  عرضه.  کرد

سازوکار    .رسانندمی  فروش  به  بالتر  قیمتی  با  را  محصولت  این  دللن  سپس.  فروشند می  کنند،می  تعیین  هاآن   که  قیمتی  با  سودجویان

گیرند تا از این طریق،  هایی در بورس کال دیده شده است تا از این موضوع جلوگیری کند. به همین سبب بورس های خاص شکل می

در جهان قدمت    بورس های کالیی بازار مسیر صحیح خودش را پیدا کند تا کمتر شاهد نوسانات قیمتی، وجود رانت ها و... باشیم.   

سال قبل، بورس کالی شیکاگو برای نظام مند    200دیرینه دارند. اما ساختار نظام مند آن به قرون اخیر باز می گردد. نزدیک به  

کردن خرید کالهای کشاورزی نظیر غلات و قهوه در ایالت متحده تاسیس شد. پس از آن نیز بورس فلزات لندن و به دنبال آن 

یی دیگر در کشور های مختلف تاسیس شد. فقدان تضامین لزم و عدم وجود مکانیزم کشف قیمت مناسب، منجر به بورس های کال

شوند مربوط به مواد کشاورزی شکل گیری ایده تاسیس بورس های کال شد. امروزه بخش اعظم کالهایی که در بورس کال عرضه می

در برنامه سوم توسعه، با هدف حرکت به سمت رشد و گسترش اقتصادی    1379در جمهوری اسلامی ایران در سال    و فلزی است.

  کارگزاران   مقدمات تشکیل بورس کال در نظر گرفته شد. از نظر تاریخی شرکت بورس کالی ایران سابقا دو سازمان مجزا بود: سازمان

مشغول   1383شهریور    که تا   ایران  کشاورزی  یکال  بورس  کارگزاران  فعالیت داشت و سازمان  1382شهریور    که تا  تهران  فلزات  بورس

 به فعالیت بود؛ که در ادامه این دو تلفیق شده و شرکت بورس کالی ایران را تشکیل دادند.

پژوهش حاضر با استفاده از مطالعات کتابخانه ای در صدد شناسایی اصلی ترین چالش های بورس کالی ایران و تحلیل آن در فضای  

 می باشد تا راهکار هایی در چارچوب این نظریه ارائه گردد. نظریه طراحی بازار

 کارکرد های بورس کالا 

با این تفاسیر می توان گفت که بورس یک سازوکار منظم و قانون محور را جهت انجام معاملات و رقابت موثر همزمان بین خریداران 

گیرد و در بورس کال در بخش کشاورزی کالهایی نظیر  کند. در بورس اوراق بهادار انتقال مالکیت صورت میو فروشندگان مهیا می

 
 در ادامه به صورت تفصیلی به این موضوع خواهیم پرداخت  1
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شوند. سازوکار بورس منجر به آن شد تا  ش فلزات نظیر طلا و نقره و... به صورت قراردادهای آتی معامله میگندم، شکر و... و در بخ

 حرکت به سمت بازارکارا تسهیل شود و سود مجموع عوامل اقتصادی افزایش یابد. 

ف تضمین کیفیت محصول و دستیابی  عملکردی متفاوت از بورس های اوراق بهادار دارند. این بورس ها عمدتا با هد  ی بورس های کالی 

به قیمت عادلنه محصول شکل گرفته اند. بنابراین، با توجه به نظریه بازار های کارا، و با توجه به دغدغه هایی که در معاملات کال  

  بیغش  یچارمحالوجود داشت، بورس ها کالیی تاسیس شد تا اهداف ذیل را در راستای حرکت به سمت بازاری کارا دنبال کند.  

 را به شرح ذیل بر می شمارد. هشت هدف اصلی از راه اندازی بورس کال  (1388)

 بازار بر مبتنی ریسک پوشش بستر ایجاد .1

در بازار، قیمت منعکس کننده انتظارات است. روی نمودار عرضه و تقاضا دلیل مختلفی وجود دارد که باعث انتقال نموار به سمت 

ی آن این نوسانات قیمتی را  ء جدایی ناپذیر بازار است. اگر بتوان سازوکاری ایجاد کرد تا به وسیلهشود و این جزراست یا چپ می

 بینی و برنامه ریزی ما را بیفزاید به دوطرف معامله کمک شایانی کرده است.  کنترل کرد و قدرت پیش

 منصفانه:  هایقیمت کشف جهت در  قانونمند  رقابتی بازار ساماندهی .2

دهد. به نقطه تلاقی بین عرضه و تقاضا  کار آمدن بورس کال مکانیزم عرضه و تقاضا به صورت شفاف کار خودش را انجام میبا روی  

شود.  شود. در بازار های کارا و پویا کشف قیمت متوقف نمیکه قیمت یک دارایی را مشخص می کند فرایند کشف قیمت گفته می

ا بوجود آمدند وجود داشته است. اگر گردش اطلاعاتِ درستی در بورس اتفاق نیفتد یا اصلا بورسی این موضوع از قدیم الیام که بازار ه

یا محصولشان را   از ترس اینکه در آینده خریداری قرار نیست به نرخ واقعی کال  وجود نداشته باشد فروشندگان )مثلا کشاورزان( 

زم بورس کال این فرصت را به همراه دارد تا نرخ ها نزدیک به قیمت  کنند. ولی مکانیخریداری نمایند با قیمت کمتری عرضه می

 واقعی تعیین شوند.  
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 افزایش اطمینان و کاهش نوسانات: .3

کنند این  شود و سفته بازان که از نوسان گیری سود میبا وجود کشف قیمت و کاهش ریسک قیمتی نوسانات قیمت قابل کنترل می

دهد. زمانی که طرفین عرضه و تقاضا  این نااطمینانی را تا حد زیادی کاهش می  2قراردادهای آتی  فرصت را از دست خواهند داد.

 کنند. ی کمتری از سمت نوسانات قیمتی داشته باشند با اطمینان خاطر بیشتری اقدام به معامله و سرمایه گذاری میدغدغه

 کاهش هزینه معاملاتی:  .4

شود. بورس کال به دنبال  صرف بدست آوردن اطلاعات، انتقال کال هزینه های حمل و... میدر بازار های فیزیکی هزینه های زیادی  

ها  به جهت دیگر ویژگی های مثبت که توسعه و رشد اقتصادی را همراه دارد، به دنبال کاهش هزینه های مبادله نیز می باشد. دولت

از  مینظارت بر بازار و ریل گذاری بورس، نهادی با مسئولیت نظارت   گمارند. این نهاد وظایف مختلفی دارند؛ به عنوان مثال یکی 

کند تا دو طرف  وظایفی که قبل تر به آن اشاره شد، موضوع شفافیت است. نهاد ناظر، اطلاعات مورد نیاز برای معامله را منتشر می 

ه مبادله نیز کاسته خواهد شد و مبادله آزاد انگیزه و تلاش مضاعفی جهت رشد و سودآوری داشته باشند. در پی انتشار اطلاعات هزین

 ( 1395ایران, کالی)بورس  کنندگان صورت خواهد گرفت.کال بین متقاضیان و عرضه

 های حمایتی: سیاست .5

اقتصادی افزایش پیدا نکند  شود مسیر رشد و توسعه  الخصوص، در حوزه قیمتی باعث میبرخی از سیاست های اتخاذی دولت ،علی

به سبب ورشکست نشدن برخی از تولید کنندگان و برخی از صنایع   بلکه شاهد رکود و کاهش نیز باشیم. در برخی از کشور ها دولت

  کند.گیرد و یا یکسری سیاست های قیمتی را اعمال مییکسری یارانه هایی را در نظر می  3که در رشد و پیشرفت کشور موثر هستند

با اعمال سیاست های قیمتی مانند قیمت گذاری دستوری، اگر سازوکار به درستی تعریف نشده باشد موجب رانت خواهد شد. دولت  

گذارند تا رانت ها و نتایج منفی احتمالی به صفر های قیمتی خودشان را هدفمندتر به صحنه اجرا میها به وسیله بورس کال سیاست

 میل کند. 

 لات کالهای استاندارد: توسعه بستر معام .6

اگر محصولی قرار است در بورس کال پذیرفته شود و داد و ستد صورت بگیرد باید یکسری استاندارد هایی متناسب با آن صنعت و  

کال را کسب کند. در این صورت متقاضیان خیالشان از خرید کالی مرغوب راحت است و نگرانی از جنس معیوب بودن کال ندارند.  

 ین روش، همه کال ها از کیفیت یکسانی برخوردارند.با ا

 دیگر کارکرد های بورس کال که منجر به توسعه اقتصادی خواهد شد: 

 قرارداد طرفین مابینفی اختلافات تخصصی فصل و حل در تسریع .7

 
  دیگر بیان  به. کنند مبادله یکدیگر   میان را شده   تعیین استاندارد با   کال یک از مقداری سررسید،  زمان  در تا شوندمی متعهد  معامله  طرف دو آتی قرارداد در 2

 .گیردمی صورت  آینده  زمان در  معامله اما  حال،  زمان در  هاتوافق تمامی
است. برخی از تحلیلگران در قسمتی از تحلیلشان با   (Agriculture)شود کشاورزی  هر کشور بررسی می GDPبه عنوان مثال یکی از مواردی که در   3

 پردازند.توصیه به تعریف مزیت نسبی در حوزه های متناظر مثل کشاورزی می GDPمراجعه به  
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 4هزینه کمترین با کوتاه زمانی  بازه در مالی  تأمین امکان .8

 بورس کالا در کشورهای جهان 

ی نیاز هایش را رفع کند به کمک دیگران احتیاج  ستد قدمتی به اندازه تاریخ بشر دارد. از زمانی که انسان نتوانست خودش همه داد و  

پیدا کرد. با رشد تمدن بشری تجارت کالها آغاز شد. شهر های بندری و کشور هایی که تجارت وسیعی از طریق دریا داشتند، مهد  

بودند. کمپانی هند شرقی در انگلستان به عنوان نخستین شرکت سهامی توانست در تجارت دریایی به  داد و ستد هایی از این دست  

سود های سرشاری دست یابد. بعدها، کافه های مستقر در بنادر برخی کشور ها محل داد و ستد اوراق سهام شرکت ها شد. هرچند  

امریکا و شدت گرفتن تجارت شرق    قاره   زار کال وجود داشت. با کشفاوراق سهام مربوط به شرکت ها بود، اما ریسک هایی نیز در با

با غرب، مسئله داد و ستد کال به خصوص قهوه، کائوچو و غلات و کشف قیمت براساس کیفیت، سرآغاز راه اندازی بورس های کالیی  

پیدا می شد تا مشکلات داد و ستد بازار   این معاملات سنتی پاسخگوی نیاز های بشر نبود و میبایست روشی   19در جهان شد. از قرن  

سنتی را نداشته باشد و به رشد اقتصادی و کارایی بازار جهان کمک کند. معاملات آتی و بورس های کالیی راهکار این معضل بود.  

مربوط به قرارداد گرفت به عنوان مثال اولین قرارداد آتی  در برخی از نقاط جهان قراردادهای آتی صورت می  19البته پیش از قرن  

امروزه مشهور ترین و بزرگ ترین بورس های   (1383)چراغی،برنج در شهری از ژاپن است و رفته رفته محصولت دیگر افزوده شدند.

 کالی جهان عبارت اند از: 

 5شیکاگو  کالی بورس .1

 6نیویورک کالی بورس .2

 7بورس فلزات لندن  .3

 8توکیو کالی بورس .4

 9شانگهای  کالی بورس .5

 10بورس فلز لندن 

میلادی تا به الن بورس لندن به بورس فلزات غیر آهنی جهان معروف است. بازرگانان در آن دوره این بازار را بازار    1877از سال  

این بورس بدون هیچ تغییر ساختاری به کار خود ادامه داد تا اینکه دستخوش   1980تا اواخر دهه     نامیدند.  11ها معامله فلز شرکت

تحولت من جمله عضویت برخی شرکت های خارجی، پرداخت کمسیون و... قرار گرفت. حکومت انگلستان هم از این بازار به سبب 

زه در بورس فلزات لندن علاوه بر معاملات آتی و اختیار معامله،  کرد. امروکمک به گسترش اقتصاد، کاهش نوسانات قیمتی حمایت می

بیلیون دلر در    45تا    35بیلیون دلر سالنه و به طور میانگین    9500گیرد. حجم معاملات آن معادل  معاملات نقدی هم صورت می

 
 سایت بورس کالی ایران  4
5CME  
6NYMEX  
7LME  
8TOCOM  
9SHFE  

10 London Metal Exchange 
11Metal Market and Exchange company (MME)  
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للی زیادی را در خود پذیرفته است و های بین المهر روز کاری است. از آن گذشته بورس فلزات لندن یک بازار جهانی که عضویت

   (1387)آرمات, از اعضای این بازار جهانی هستند.  %95بیش از 

 برای شاخص فلزات  پایه  این. شد گذاری  پایه  شد معرفی  2000 سال  در که اولیه فلز  شش پایه بر لندن  فلزات بورس شاخص قرارداد

  ماه شد. در ریزی طرح آن فیزیکی تحویل بدون و  غیرکانی فلزات  پایه  مبنای بر آتی  و  آپشن قراردادهای به گذاران سرمایه دسترسی

  قراردادهای علاوه  به را پایین دنسیته اتیلن پلی   و پروپیلن برای پلاستیک آتی  معامله قرارداد اولین لندن فلزات بورس 2005 مه

 .  کرد  معرفی 2007 سال در ای منطقه

LME MINIS امروزه .است شده  معرفی   2006 دسامبر در روی و آلومینیوم مس، برای معامله  ابزار جدیدترین LME یک  

 شرکت در این بورس پذیرش شده اند.  60در حال حاضر بیش از  .شده  مختلف های کشور بورس برای جهانی  گذاری قیمت مبنای

 بورس چین )شانگهای(

پردازد. بورس فلزات شانگهای بر خلاف برخی از بورس که از بورس چین همانند بورس فلز لندن به داد و ستد فلزات غیر آهنی می

نهادی غیر انتفاعی و خودگردان است. بورس شانگهای به نظارت بر  کنند، برد اهدافشان استفاده میمنابع دولتی جهت تجهیز و پیش

پردازد.  قرارداد های آتی پذیرفته در بورس شانگهای شامل مس، سرب، روی،  شرکتی که در این بورس فعالیت دارند می 120حدود 

 آلومینیوم، قلع و نیکل است. 

ادغام بین   1900کرده است و تا الن ادامه داشته است. اواخر صده شروع   1920بورس فلزات شانگهای فعالیت خود را در اوایل دهه 

و همه  بورس فلزات شانگهای صورت گرفت  و نفت  و  آتی عرضه  بورس خدمات  را در قراردادهای  ی عرضه کنندگان محصولشان 

یوم، کائوچو طبیعی، نفت و روی  کنند. در حال حاضر پنج نوع قرارداد در این بورس وجود دارد. قراردادهای آتی کاتد مس، آلومینمی

در حال معامله هستند.  بندر شانگهای با اختصاص سهم بالی واردات نفت کشور چین را واداشت تا بورس نفت را تاسیس کرده و  

  انجام شد. شایان ذکر است که بورس چین معامله نفت با یوان است. بورس نفت شانگهای  2018اولین معامله قرارداد آتی در مارس  

 کند تا بتواند در جهان سهم قابل توجهی در تعیین کردن قیمت نفت را به خود اختصاص دهد: چند هدف را دنبال می

 بورس چین در صدد جهان روا کردن یوان است.  -

 پوشش ریسک پالیشگران -

 . WTIو  Brentایجاد یک شاخص نفتی جدید در مقابل دو شاخص   -

رو ایران  هزار بشکه نفت از ایران خریداری کرده است؛ از این   700طور متوسط روزانه    به  2018کشور چین در سه ماه ابتداری سال  

 (1397)خداپرست,  تواند از ظرفیت موجود در فروش نفت از طریق بورس شانگهای چین بهره ببرد.می

 بورس کال شیکاگو 

گردد. در آن زمان به  بر می  1848بورس  کالی شیکاگو از باسابقه ترین بورس های فعال در سطح جهانی است و قدمت آن به سال  

دلیل فقدان انبار مناسب جهت نگهداری محصولت کشاورزی در مقابل فساد و کاهش قیمت آن و سوء استفاده دللن، گروهی از  

تا از این موضوع جلوگیری کند. در بدو امر سازکار و داد وستد  همانند سلف فروشی بود که به   تجار تصمیم به تاسیس هیاتی کردند 

مرور زمان قراردادهای جدیدی به نام قراردادهای تحویل آتی شکل گرفتند. با گذشت زمان و افزایش امنیت معامله و تضمین استاندارد  

 1980ه این سیاست اجرای تعهدات طرفین قرارداد را افزایش یابد. در اواخر دهه  کال اقدام به دریافت سپرده تضمین کردند تا به وسیل
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در این بورس ارائه    12قراردادهای آتی مالی نیز در این هیات پذیرفته شد و در ادامه ابزار مشتق جدیدی تحت عنوان اختیار معامله

این    2006لکترونیک راه اندازی شد. طبق آمار سال  جهت سهولت دسترسی و افزایش کارایی سیستم معاملات ا  1994شد. در سال  

نوع محصول به معاملات آتی و اختیار معامله به دو صورت حراج حضوری و الکترونیکی   50عضو و سهامدار در بیش از    3600بورس  

ابتدای تاسیس این میلیون قرارداد بوده است که بیشترین رکورد از    805زنند. حجم معاملات در بورس شیکاگو به میزان  دست می

 های هیات تجاری شیکاگو اشاره شده است: به کمیته  1در نمودار بورس است. 

 

 بازرگانی(  های پژوهش و مطالعات کمیته های هیات تجاری شیکاگو )منبع: موسسه  - 1 نمودار

 بورس غلات توکیو

کال در آسیاست. بورس ذکر شده سازمانی غیرانتفاعی است که قراردادهای آتی و  بورس غلات توکیو از مهمترین بورس های مهم  

فعالیت خودش را آغاز کرده است، اما  1730شود. این بورس از سال اختیار معاماله لوبیا، قهوه، شکر خام و سویا در آن داد و ستد می

بورس غلات و شکر در بازار های مجزایی    1993بل از سال  در طول جنگ جهانی دوم داد و ستد ها در این بورس غیرفعال شد. تا ق

 اشاره شده است:  توکیو بورس های به کمیته 2در نمودار  شدند اما بعد از آن این دو بورس ادغام شدند.معامله می
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 بازرگانی( کمیته های بورس توکیو ) منبع: موسسه مطالعات و پژوهش های   -2  نمودار

 نظریه طراحی بازار 

به اندازه طول تاریخ بشر دارد. در ادبیات و مطالعات اقتصادی هر کجا که عرضه و تقاضا رخ بدهد بازار گفته    سابقه ایمفهوم بازار،  

شود. از دیر باز، بشر نیاز های خود را از طریف بازار برطرف می کرد و شاید بتوان گفت که بازار جزو اولین ابداعات او بعد از شکل می

ترین نهاد تخصیص دهنده برشمرده  معتقدند که بازار در علم اقتصاد به عنوان مهم(  1393)مکارانه  و  نصیریگیری جامعه بوده است.  

ترین مفاهیم مرتبط به این حوزه است. مبادله هدف و عنصر اصلی بازار است و قیمت های شود و مبادله و قیمت نسبی از اصلیمی

مبادله بر قیمت سایر اقلام و شکل گیری انتظارات از جمله مواردی    نسبی اثرات جانبی مبادله محسوب می شوند. تاثیر هزینه های

کنند؟ در پاسخ باید گفت که  ترین سوال این است که بازارها چگونه کار میاست که بر قیمت های نسبی تاثیر می گذارد.حال  اصلی

(. هر بازار Kominers et al,2017یدی دارد )قواعد معاملات و زیرساختی که تعیین کننده نحوه معامله است در طراحی بازار نقش کل

از قواعد و قوانینی تشکیل شده است. این قوانین گاه قوانین رسمی هستند و گاه قوانین عرفی و اجتماعی. بعنوان مثال در ایالت  

مثلا طبخ و فروش    متحده، بازار کلیه وجود ندارد. این یک قانون رسمی است که کلیه در این کشور نباید خرید و فروش شود. یا

گوشت اسب نیز بدلیل یک قانون اجتماعی و عرفی در ایران انجام نمی پذیرد و در منوی هیچ رستورانی چنین مشاهده نمی شود.  

شکب گیری معاملات بصورت ساده و با حداقل هزینه مبادله و بصورت بهینه به نحوی که منجر به مبادله پاردار شود از اهداف بازار 

ی بازار به دنبال حل این مساله است تا معاملات را هماهنگ و تسهیل کند تا از این طریق به هدف بهترین مبادله بین  است. طراح

هایی  های طراحی بازار کلمه بازار به بنگاه. در نظریات و تئوری(Klemperer and Bulow, 2009) طرفین بازار دست پیدا کند  

با   تعامل  به دنبال  این حوزه یعنی موسسات دولتی و  یکدیگر هستند همچنین کلمه مزبور میاشاره دارد که  به تسهیلگران  تواند 

 (. Roth and Peranson, 1999)حکومتی نیز اشاره داشته باشد

این نکته لزم به ذکر است که در دنیا، بعد از تطور نظریات مختلف در خصوص نحوه دخالت دولت در اقتصاد، امروزه تنظیم گری به  

  کارکرد  ان یکی از وظایف دولت برشمرده می شود که در این راستا، طراحی بازارها از نظر طراحی قواعد تنظیم گرانه یکی از شئونعنو

دولت به حساب می رود. لذا برای مدیریت مبادلت و بهینه تر شدن آن، طراحی بازار به یکی از کار ویژه های دولت مدرن و تنظیم  

کمیته های بورس 
توکیو

کمیته های امور 
عمومی

کمیته بازار کمیته عضویت کمیته مالی کمیته قهوه
کمیته سبزیجات 

وابریشم خام
کمیته شکر

کمیته اختیار 
معاملات

کمیته سویا
کمیته خوراک 

حیوانات
Azukiکمیته 

مدیرههیات
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ن فضا، دولت با راه اندازی بازار های همچون بورس کال در مقام تنظیم گر، در صدد تخصیص بهینه منابع  گر تبدیل می شود. در ای

 به سمت نیازها است. 

 

گذاری های به جهت تخصیص بهینه منابع در دنیای واقعی که با محدودیت منابع مواجه هستیم لذا میبایست از یکسری سیاست 

 زار ها از نظر نوع تخصیص به سه نوع دسته بندی می شوند: با (Roth, 2007)کمک گرفت. از منظر

مزایده یا مناقصه: این مدل در کالها یا خدمات کمیاب ولی پر تقاضا کاربرد دارد. در جایی که میزان تقاضا از عرضه بیشتر  •

ده بعنوان یک مدل کشف  است از مزایده استفاده می شود)و بالعکس(. برای مثال در خرید و فروش آثار هنری از فرایند مزای

 قیمت عادلنه و تخصیص بهینه استفاده می شود. 

جورسازی: در این نوع بازارها، لزوما قیمت ها علمل تخصیص نیست و عوامل دیگری نظیر نظام ترجیحات مصرف کننده و   •

پیش تر اشاره شد. علی    قواعد اجتماعی و عرفی نیز در آن موثر است. مثال معروف آن بازار کلیه در ایالت متحده است که

رغم اینکه خرید و فروش کلیه در این کشور ممنوع است امام نیاز به یک نظام تخصیص بهینه برا اعطا و دریافت کلیه وجود 

 دارد. این نوع بازار های از طریق جور سازی شکل می گیرند. 

فراهم می کنند و دخالتی در قیمت گذاری ندارند  پلتفرم: نوع دیگری از ابازار ها هستند که صرفاً بستری برای عضه و تقاضا   •

 بلکه محملی برای به نمایش گذاشتن عرضه برای تقاضا کنندگان می باشند. 

بورس های کال عمدتا در دسته بازار های جور ساز قرار می گیرند. جورسازی یا اتصال تقاضا به عرضه، اصلی ترین هدف بازار هایی  

کنیم.  استفاده می  13ه با تخصیص منابع محدود و غیرقابل تقسیم مواجه هستیم از بازار جورسازی همچون بورس کال است. زمانی ک 

تقسیم ناپذیری، ناهمگنی و بطور کلی محدودیت های طرف عرضه و گاه مازاد تقاضا منجر به شکل گیری بازار خواهد شد. نکته حائر  

آموز  کدام دانشمواجهیم. به عنوان مثال اینکه    «آورد؟یزی بدست میچه کسی چه چ»اهمیت آن است که در بازار جورسازی با پرسش  

از جمله مواردی است که منجر   14کدام کلیه اهدایی به کدام بیمار متقاضی کلیه، پیوند داده شود؟  یا   در کدام مدرسه پذیرفته شود؟

هایشان به دارند که راث و شپلی در پژوهشبیان می (1393) همکارن و نصیریبه شکل گیری بازار از نوع جورسازی منجر می شود. 

بودند که   این سوال  به  پاسخ  این نظریه،    .«کرد؟  ایجاد  انطباق   مختلف  کنشگران  تقاضای  و  عرضه  بین  توانمی  چگونه»دنبال  در 

درخواستمجموعه  و  ترجیحات  از  درخواستای  این  تلاقی  با  که  دارد  وجود  بازار  بازیگران  سوی  از  دها  به  ها  تسویه،  مرکز  یک  ر 

بندی شده  در این مکانیزم، ترجیحات رتبه   .سازدکنندگان را با تقاضاکنندگان هماهنگ میکند و عرضهبخشی در بازارها کمک مینظم

تنهایی  ای که این ساختار به  شود، به گونه ها عمل کرده و در بسیاری از موارد جایگزین آن میبه عنوان یک مکمل برای سیستم قیمت

  .قادر به دستیابی به نتایج مطلوب است

برای کارکرد مطلوب بازارها باید قواعد حاکم بر آن را به خوبی تعیین کرد. بر اساس نظریه جورسازی برای کارکرد مطلوب بازار باید   

شکست  "ست خورده و با پدیده  محقق شود؛ در غیر اینصورت بازار شک  ضخامت بازار، غلبه بر ازدحام و ایمن بودنهایی مانند  ویژگی

 های نام برده خواهیم پرداخت: در ادامه به تعریف ویژگی (Roth, 2007)رخ خواهد داد.  "بازار
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کنند و نتایج رضایت بخشی برای هر  کنندگان و متقاضیان به راحتی یکدیگر را پیدا میضخامت بازار: بدین معنا که عرضه -

. به بیان دیگر، بازار (Roth, 2007)  شود.ر مقابل نحیف )لغر( بودن بازار مطرح میدهد. این مفهوم ددو طرف بازار رخ می

دارد. هرچقدر   تقاضا کنندگان  و  عرضه کنندگان  بین  اتصال  و  پایینی در جورسازی  توان  که  نامند  بازاری می  را  نحیف 

ل بازر آن بازار های مختلفی است که  جورسازی با حجم بال و راحت تر صورت بگیرد می توان گفت بازار ضخامت دارد. مثا

 در اطراف ما وجود دارند نظیر بازار خودرو، مواد غذایی و... . 

شود. بایستی به دو طرف بازار زمان کافی یا ابزار لزم غلبه بر ازدحام: گاهی اوقات ضخامت بازار، موجب بروز ازدحام می -

( طراحی سازوکار تری داشته باشند. )همانهای مختلف انتخاب مناسبمبادلت داده شود تا از میان گزینه  برای انجام سریع

های غلبه بر ازدحام در بازار منجر به کنترل اوضاع و بهبود فرایند مبادله خواهد شد. در چنین شرایطی است که امکان  

 اهد شد. دستیابی به ترجیحات مرجح برای افراد دیگر نیز فراهم خو

بودن:   - انگیزهایمن  باید  بازار  است،  ضروری  بازار  مناسب  عملکرد  برای  صحیح  اطلاعات  ارائه  که  وقتی  کند  ایجاد  ای 

کنندگان به بیان اطلاعات درست ترغیب شوند. ایمن بودن بازار به این معناست که طرفین مبادله بتوانند ترجیحات مشارکت

  .شودتوسط آنها می  افشای اطلاعاتو    ایجاد انگیزه برای ورود به بازار  که این امر باعثطور صادقانه آشکار کنند،  خود را به 

 است:نشان داده شده کارکردهای مطلوب بازار در جورسازی  1شکل در 

 

 کارکردهای مطلوب بازار در جورسازی  -1 شکل

بازار چند پیشنهاد برای یک طراحی بازار خوب وجود دارد. نخست آنکه باید برنهادهای موجود   در ادبیات اقتصادی و در حوزه طراحی 

در بازار تمرکز کرد. این نهاد های می توانند شامل نهای های طرف عرضه یا تقاضا ا حتی نهاد های واسط باشند. دوم آنکه روابط  

 یت های داوطلبانه در مبادله نیز در حیطه این بخش قرار می گیرند. شرکت کنندگان در فعالیت هارا نیز باید در نظر گرفت. فعال

گانه فوق را    3کارایی فرایندی یا آنچه که راث به عنوان پایداری برمی شمارد حاصل بهره گیری از مکانیزم هایی است که مشکلات  

 ن و نشانگر بهنه بودن عملکرد آن است.برطرف می کند)نحیف بودن، ازدحام و ایمن بودن(. پایداری در بازار عامل رضایت طرفی

بازار و یا ایجاد همه ارتقا ایمنی  افزایش ضخامت بازار، غلبه بر ازدحام در بازار،  از  تئوری جورسازی به دنبال  ی این موارد است تا 

های زیر  ز گامتوان ایابی به یک بازار مناسب به جهت تخصیص درست منابع محدود میشکست بازار جلوگیری نماید. برای دست

 ( :1393,)نصیری و همکارانپیروی کرد 

ضخامت بازار

غلبه بر ازدحام

ایمن بودن



 

11 
 

: در این مرحله باید ابتدا علل شکست بازار  های پایدار(احصا دلیل شکست بازار )عدم مبادله یا عدم دستیابی به تخصیص .1

ایمنی( خلل وارد شده بصورت دقیق مورد بررسی قرار گیرد و مشخص شود در کدام رکن بازار جور ساز)ضخامت، ازدحام یا  

 است.

: در این مرحله نیز با وضع قواعد و رویه ها در صدد رفع مشکل بر  ها جهت غلبه بر شکست بازاروضع قوانین، قواعد و رویه .2

می آیند. معمول اقتصاددانان در این حالت از قواعد و اصول نظریه بازی ها جهت تعیین پیامد ها و سوق دادن کنشگران 

استفاده می کنند که آلوین راث در آثار خود به طور مفصل در خصوص بازار کلیه و نظام آموزشی   15تعادل نش   بازار به سمت

 بدان پرداخته است. 

 روش تحقیق 

  اطلاعات  تحلیل  و   گردآوری، جستجو،  بر  که است  علمی   های پژوهش  در   متداول  هایروش  از  یکی   16ایکتابخانه  مطالعه  تحقیق  روش

  آنلاین   منابع  و  پژوهشی،  هایگزارش  ها،نامهپایان  علمی،   مقالت  ها، کتاب  شامل   منابع   این.  دارد  تمرکز  دیجیتال  و  مکتوب  منابع  از

  پژوهشی،   هایشکاف  شناسایی  به  تحقیق،  موضوع  زمینه  در  موجود  ادبیات  دقیق  بررسی  با  پژوهشگر  روش،   این  در.  هستند  معتبر

 سوالت   تدوین  منظوربه   تحقیق  اولیه  مراحل  در  معمولً  ایکتابخانه  مطالعه.  پردازدمی  کلیدی  مفاهیم  تبیین  و  نظری،  چارچوب  تدوین

  از  انتقادی  تحلیل  به  تا  دهدمی  امکان  پژوهشگر   به  روش  این.  رودمی  کار  به  موضوع  پیشینه  از  آگاهی  کسب  و   فرضیات  پژوهشی، 

 (Fink, 2019).کند  بنا  دقیق  و علمی چارچوب در را خود پژوهش و  بپردازد قبلی  هاییافته  و ها نظریه 

در راستای ایمن پژوهش، منابع و مطالعات مختلفی که در خصوص بورس کال انجام شده بود مورد مطالعه و بررسی قرار گرفت. پس  

 . از احصای کارکرد ها، چالش های بورس کال و راهبرد های نظریه طراحی بازار، چارچوب تحلیلی ذیل حاصل شد

 

 تحقیق   یافته های 

بورس کال در ایران با چندین چالش عمده مواجه است . نخست، مکانیزم کشف قیمت در این بازار است. دخالت های دولت در قیمت  

مسائل  گذاری و نظارت پایین بر رقابت در این بازار باعث شده تا قیمت در این بازار در برخی مواقع بال تر از قیمت وارداتی باشد.  

عدم شفافیت در اطلاعات و ورود دللن در فضای    ارزی و دستوری بودن نرخ ارز نیز بر عدم کارایی در این بازار تاثیر داشته است.

رقابت آن هم در شرایطی که آربیتراژ قیمت بورس کال با نرخ قاچاق در برخی محصولت بال است منجر به عدم کارایی شده است.  

با نگاهی    عمق کم ابزار های مالی و نوسانات اقتصادی نیز از دیگر مواردی بود که در ناکارایی بورس کال موثر بودند. بوروکراسی بال،  

به کارکرد ها و اهداف راه اندازی بورس های کالیی در میابیم که عمده هدف از راه اندازی این بازار، از منظر تئوری طراحی بازار، 

ت. اگر کارکردهای یادشده را دسته بندی کنیم، جدول زیر، تصویری از تطابق اهداف راه اندازی بورس  در آن بوده اس  ایجاد ضخامت 

 کال با اصول طراحی یک بازار کارا را نشان می دهد. 

 
 در حالت بهینه خود هستند. تعادلی است که در آن بازیگران تمایلی به تغییر ندارند و همه  15

16 Library Research 
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 اصل طراحی بازار  اهداف راه اندازی بورس کالا 

 ضخامت بازار پوشش ریسک مبتنی بر بازار

 کاهش هزینه های معاملاتی 

 امکان تامین مالی سریع 

 سیاست های حمایتی 

 توسعه بستر معاملات کالاهای استاندارد

 ایمن بودن  کشف قیمت و رقابت عادلانه 

 افزایش اطمینان و کاهش نوسان

 تسریع در حل و فصل اختلافات

ضخامت بازار بوده و کمتر به مسئله ایمن بودن یا  همانطور که مشخص است، عمده اهداف راه اندازی بورس های کال در حوزه تامین  

شفافیت معاملاتی که ناشی از اطلاعات کامل است پرداخته شده است. در این میان به موضوع ازدحام در بازار نیز پرداخته نشده.  

ین مهم نباید در سایه  ازدحام یک رکن مهم در بازار است که از تشکیل صف و افزایش قیمت ناشی از صف تقاضا جلوگیری می کند. ا

 سیاست حمایت از رقابت مغفول واقع شده و منجر به ناکارا شدن بازار شود.

 با توجه به کارکرد های عنوان شده از بورس کال می توان عناصرکارکردی ذیل را در بورس کال مهم و حیاتی تلقی کرد: 

 پوشش ریسک •

 رقابت  •

 هزینه مبادله •

 حمایت •

 اطمینان   •

هایی و برای پیشنهاد، با توجه به درس آموخته های نظریه طراحی بازار و بازارهای کارا و همچنین کارکرد های  بعنوان یک مدل ن

مورد انتظار از بورس کال، مدل ذیل پیشنهاد می شود. این مدل به طور موزون، سه هدف اصلی طراحی یک بازار جورسازی کارا را در  

 نظر گرفته است.
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 مدل عملکرد بهینه بورس کالا بر اساس اصول اقتصادی طراحی بازار -2 شکل

که همواره باید در تنظیم گری یک بازار مد نظر قرار گیرد، یکی از اهداف مرتبط با افزایش    کاهش هزینه های مبادلهدر مدل فوق،  

ضخامت بازار است. سیاست های کاهش هزینه مبادله منجر به تسریع در معاملات و تسویه بازار می شوند که یکی از ارکان بازار کارا  

 یاد شد. محسوب می شود که پیش تر با عنوان کارایی عملیاتی از آن

از دیگر اصولی است که در بورس کال باید مد نظر قرار گیرد. یعنی طراح بازار در این حوزه باید دقت کند    رقابت شفاف و نظام مند

که رقابت سه رکن شفافیت اطلاعات، کارایی تخصیصی)عدم ازدحام( و کارایی عملیاتی)ضخامت( در هنگام رقابت عمل شود. رقابت  

زار های بدون نظارت، منجر به ازدحام و افزایش قیمت رقابتی کاذب می شود به نحوی که کارایی بازار را در بلند  های مرسوم در با

مدت کاهش داده و منجر به شکست بازار خواهد شد. لذا باید توجه سیاستگذار و تنظیم گر بازار به این مقوله معطوف شود که رقابت  

 عدم ازدحام مدیریت کند. را در سه حیطه یادشده بالخص در بخش 

یکی از اجزای جدایی ناپذیر در هر اقتصاد است. دولت ها با هدف رشد صنایع برنده اقدام به اجرای طرح های حمایتی می    حمایت

تن  کنند که هرچه این حمایت ها به بازار نزدیک تر باشد یعنی از ابزار های بازاری برای آن استفاده کنند امکان کج رفتاری و هدر رف

منابع و عدم اصابت حمایت ها به هدف پایین تر خواهد آمد. لذا در بورس کال نیز اگر چه دولت حمایت هایی را برای برخی صنایع  

لحاظ می کند که این حمایت ها می تواند تعیین سقف قیمت برای رقابت یا کف قیمت برای حمایت از تولید کننده باشد اما در  

اقداماتی که شفافیت اطلاعاتی و ضخامت بازار را کاهش می دهد پیروی کند و همواره توجه داشته باشد در  همین موارد نیز نیابد از  

بازار ازدحام ایجاد نشود. عمده سیاست های حمایتی منجر به ازدحام در بازار برای استفاده از رانت ایجاد شده می شوند و این امر  

 ست که توجهع به سه رکن بازار کارا را می طلبد. کارایی بازار را کاهش می دهد. این سیاستی ا
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به معاملات نیز از دیگر کارکرد هایی است که باید در بورس کال وجود داشته باشد لکن ابزار    پوشش ریسک و افزایش اطمینان

در خریدار و فروشنده  هایی که در این راستا به کار گرفته می شود باید با توجه به رکن ضخامت و امنیت بازار طراحی شوند. هر چق

 از آینده معامله اطمینان بیشتری حاصل کنند، پایداری معامله بیشتر بوده و بازار از شکست های احتمالی به دور خواهد بود. 

رکن اصلی پیشنهاد    4در مجموع برای طراحی یک بورس کالی مطمئن با کارایی بال، حسب نظریه بازار های کارا و طراحی بازار،  

 .وامل شکست بازار را مدیریت و از وقوع آن جلوگیری می کنندشد که ع 

 گیری بندی  و نتیجهجمع

 و (  فلزات  و  گندم،  نفت،  طلا،  مانند)  اولیه  مواد  مانند  فیزیکی  کالهای  آن  در  که  است  متمرکز  و  یافتهسازمان  بازار  یک  کال  بورس

  در  کال   دریافت  و   تحویل   برای  شده  استاندارد  قراردادهای  بازار،   این  در .  شوندمی  فروش  و  خرید  عمده   صورتبه  کشاورزی  محصولت

  و   معاملاتی،  های ریسک  کاهش  گذاری،قیمت  در   شفافیت  ایجاد  کال  بورس  اصلی  هدف .  شوند می  گذاشته  معامله  به  معین  هایتاریخ

  هایریسک  مدیریت  برای  مالی  ابزار  یک  عنوان  به  تواندمی  کال   بورس.  است  فروشندگان  و  خریداران  برای  بازار  به  دسترسی  تسهیل

 .گیرد قرار استفاده مورد نیز  کالها قیمت نوسانات از ناشی

نظریه طراحی بازار نیز با دسته بندی بازار ها به سه دسته پلتفرمی، جورسازی و مزایده)مناقصه( سه راهبرد اصلی برای بازار های جور 

ساز را شامل ضخامت، امنیت و عدم ازدحام میداند. با عنایت به اینکه بورس کال در زمره بازار های جور ساز است، چارچوب تحلیلی 

به عنوان راهکارهایی جهت تامین اهداف راه اندازی بورس های کال ارائه شد. در این پژوهش از روش   2شکل  زار،  نظریه طراحی با

مطالعه کتابخانه ای استفاده شد و چالش های اصلی بورس کال در ایران شامل فرایند کشف قیمت، عدم شفافیت، بورکراسی بال،  

برای پوشش این نواقص در بازار و همچنین تامین    از جمله عوامل مهم برشمرده شده اند.عمق کم ابزار های مالی و نوسانات اقتصادی  

 ، راهبرد های ذیل پیش نهاد می گردد. 2اهداف کارکردی بورس کال، طبق شکل 

ی  که با هدف افزایش ضخامت بازار منجر به تسریع مبادلت شده و بروکراسی را که یکی از چالش ها  کاهش هزینه های مبادله

در این بخش، الکترونیکی کردن فرایند ها، تقاطع سامانه ای و هرگونه تلاش برای تسریع در فرایند   بورس کال است کاهش می دهد.

 معاملات و حذف بازیگران غیراصلی می تواند این عامل را تقویت کند. 

عدم قیمت گذاری دستوری و توجه به سایر  یرد.  از دیگر اصولی است که در بورس کال باید مد نظر قرار گ  رقابت شفاف و نظام مند

  بازار ها به منظور مدیریت آربیتراژ باید در فرمول رقابت تاثیرد اشته باشد تا فعالین واقعی به رقابت در این بازار بپردازند. شفافیت

از ارکان مهم است که باید همواره در مدیریت بورس کال لحاظ شود. هرچند گذر از موانعی همچون نوسانات    اطلاعاتی نیز یکی 

 اما باید با سیاست هایی، اثر این تکانه هارا در بازار کم کرد.  گاهی اجتناب ناپذیر است ،اقتصادی

  مالی یکی از راهکار های حمایتی است که می تواند شامل  تسهیلات و ها دیگر عامل مهم در این تحلیل است. اعطای یارانه حمایت

  کاهش در خارج از بورس ولی با نظارت آن برای کالها   کنندگانمصرف  و تولیدکنندگان به مالی  تسهیلات یا مستقیم هاییارانه  ارائه

 پذیری باشد. رقابت افزایش و هاهزینه

  تعادل  ظحف  و   شدید   نوسانات   از   جلوگیری  برای  هاقیمت  حداکثر  و  حداقل   تعیین  ها و قیمت  خرید برخی محصولت، نظارت بر  تضمین

کال و همچنین    بورس  به  جدید  هایشرکت  و  گذارانسرمایه  جذب  برای  تسهیلات  و   هامشوق   بازار نیز از دیگر راهبرد ها است. ارائه
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بازار از جمله   فعالن  هایتوانمندی  و  آگاهی  افزایش  منظور  به  اطلاعات  انتشار  و  آموزشی  هایدوره  برگزاری  رسانی،اطلاع   و  آموزش

 راهکار ها حمایتی به شمار می رود.

با استفاده از ابزار های مالی رایج و عمق بخشیدن به این قسمت از بازار نیز می تواند ضمن   پوشش ریسک و افزایش اطمینان

ی تواند  نوسانات اقتصادی را نیز با این عامل م  اثرات منفیپوشش ریسک های بازار، منجر به افزایش اطمینان فعالن اقتصادی گردد.

 مدیریت نمود. 
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Analysis of the functions of the commodity exchange from the perspective of 

market design theory 

 

 

 

 

Abstract 

The commodity exchange is an important market that can play a significant role in regulating prices and 

fostering production growth. Commodity exchanges were established worldwide with the goals of 

competition, risk coverage, and minimizing transaction costs, and have become secure places for trading 

specific goods in various countries. However, this market sometimes experiences inefficiencies. On the 

other hand, market design theory, as a new economic theory aimed at achieving efficient matching of supply 

and demand, can provide a suitable framework for analyzing the inefficiencies of commodity exchanges. 

This research, using a library research method and within the analytical framework of market design theory, 

aims to analyze the inefficiencies in commodity exchanges and propose solutions. In the context of Iran's 

commodity exchange, price discovery methods and economic fluctuations affecting this market have always 

been challenging. Finally, solutions for reducing transaction costs, transparent and systematic competition, 

targeted and regulatory guidance, and risk coverage to enhance confidence in transactions are presented 

within the three fundamental pillars of market design theory: thickness, safety, and avoidance of congestion. 
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